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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %23,27 artigla 22.387 milyon TL

olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %50,44 artisla 4.948 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 399 baz puan artisla %22,1

olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %278,01 artisla 3070,46 milyon TL

olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C26’da yillik %23 artisla 22,4 milyar TL satis geliri elde etti. FAVOK marji yillik
399bp genisleyerek %22,1’e yiikselirken, FAVOK %50 artisla 4,9 milyar TL'ye cikti.
Madencilik operasyonlari olaganisti bir performans sergiledi; net satislar yillik %137
artarak 4,8 milyar TL'ye, faaliyet kari %158 artarak 3,5 milyar TL’ye ve net kar %131
yikselerek 3,4 milyar TL'ye ulasti. Yurtici glibre segmentinin net satislari, jeopolitik arz
endiseleri nedeniyle talebin 6ne ¢ekilmesinin etkisiyle satis hacimlerinde yillik %7,9 artisla
749 bin tona ulagsmasinin destegiyle %9 artarak 17,6 milyar TL’ye yiikseldi. Ancak maliyet
baskilari nedeniyle faaliyet kari %28 dustisle 919 milyon TL’ye, net kar ise sert sekilde
%77 dislsle 126 milyon TL’ye geriledi. Durdurulan faaliyetler (Razi), 1C26’da net kara 1,2
milyar TL katki sagladi; bu, 1¢25’te kaydedilen 271 milyon TL net zarara kiyasla 6nemli bir
toparlanmaya isaret ederken, faaliyet kari 304 milyon TL zarardan 1,2 milyar TL’ye ulasti.
Net kar, glicli madencilik performansi ve Razi’nin toparlanmasinin etkisiyle yillik %278
artarak 3,1 milyar TL’ye yikseldi; 1¢25’teki 787 milyon TL'ye kiyasla 1,3 milyar TL’ye
¢ikan daha yiiksek vergi giderleri bu artisi kismen sinirladi. Net nakit pozisyonu, 4C25’teki
138 milyon TL net nakitten 1C26’da 6nemli 6l¢lide gliclenerek 4,5 milyar TL’ye ulasti.

Genel olarak sonuglari; marj genislemesi, olaganisti madencilik segmenti performansi,

anlamli Razi toparlanmasi ve belirgin sekilde iyilesen bilanco nedeniyle olumlu
degerlendiriyoruz. Yurtici glibre segmentindeki karlilik zayiflig endise kaynagi olmaya
devam etse de hacim biiylimesi gliclii seyrediyor. Hisse, yilbasindan bu yana BIST100

Endeksi’nin %10,4 (izerinde performans gosterdi, ancak savasin baslangicindan bu yana

%12,1 daha zayif performans sergiledi. Hisse, son 12 aylik verilere gére 11,6x FD/FAVOK
ve 19,4x F/K carpanlariylaislem gérmektedir. (POZITIF)

2025/03 2026/03 A 2025/1G 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (c/o)
Net Satislar 18161 22387 %23,3 18161 10.495 13.636 15474 22387 %233 %447
Brilt Kar 4119 5913 %436 4119 3331 3463 3410 5913 %436 %734
Faaliyet Kan 2880 4.643 %612 2880 2447 2626 2424 4643 %612 %915
FAVOK 3289 4948 %504 3289 2908 3.071 2901 4948 %504 %706
NetParasal Kayip/ Kazang  -1.281 -1.199 -%6,4 -1.281  -744 =707  -706 -1199 %64  %69,9
Net Kar 812 3070 %2780 812 1681 2142 1170 3.070 %2780 %1625
Briit Kar Marjl %227 %264 373bp %227 %317 %254 %220 %264 373bp 438bp
Faaliyet Marjl %159 %207 488bp %159 %233 %193 %157 %207 488bp 507bp
FAVOK Mar; %181 %221 399bp %181 %277 %225 %187 %221 399bp 335bp
Net Kar Marj %45 %137 924bp %45 %160 %157 %76 %137 924bp 6l6bp
Net Borg 6.643 -4.535 - 6643 4468 175  -138 -4.535 . %3187,
Net Déviz Pozisyonu 2162 -5.795 %1680 -2.162 -2.673 -5094 -1.619 -5795 %1680 %258,0
Net Borg/FAVOK 08 03 - 08 04 00 -00 -03 - s

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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a.d: anlamli degil
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Oneri Yok

1C26 Finansal Sonuglari

Sektor TARIM KIMYASALLARI
Bloomberg / Reuters Kodu GUBRF:TI/GUBRF:IS
Fiyat (TL/hisse) 468,75
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 212,20-625,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 156.563
Firma Degeri(milyon TL) 157.841
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 34.444
Odenmis Sermaye(milyon TL) 334
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %11,67
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,03
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.764 1.891 1.858 2.809
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 857.955 1.021.282 972.940 1.013.792
Fiyat Araligi(TL/hisse) 468,8-500,5 468,8-608,0 462,8-617,5 219,3-617,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -22 -11 38

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -16 -14 14 28
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TARIM KREDI KOOP. MERKEZ BIRLIGI GENEL MUDURLUGU 78,73
Diger 21,27

Sirket Faaliyet Alani

Kimyevi Giibre Uretimi ve Satisi
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+ GUBRF:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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