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Piyasa Glindemi

BD

ABD ile iran’in karsilikli saldirilara ara vermesi, kiiresel piyasalarda jeopolitik risklerin gegici olarak azalmasini saglarken Brent petroliin yiizde
5’i asan dislisle 90 dolar bandina gerilemesi enflasyon baskilarinin hafifleyebilecegi beklentisini gliglendirdi. Petrol fiyatlarindaki diislsin
ardindan tahvil piyasalarina alim gelirken ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan gerileyerek ylizde 4,63’e indi. Dolar gelismis lilke para birimlerinin
tamami karsisinda deger kaybederken altinin yiizde 1 yiikselerek 4.100 dolar seviyesine yaklasmasi, piyasalarda rahatlama goériilmesine
ragmen yatirimcilarin Orta Dogu’daki ateskesin kaliciligl konusunda temkinli davranmaya devam ettigini gosterdi. Hisse senedi piyasalarinda
MSCI Asya-Pasifik Endeksi yilizde 0,5 yiikselirken Nasdaq 100 vadeli islemlerinin ylizde 1,2 deger kazanmasi, gecen hafta yari iletken
hisselerinde yasanan sert satislarin ardindan teknoloji sektériinde tepki alimlarinin 6ne ¢iktigina isaret etti.

Ote yandan vyapay zeka yatirimlarina ayrilan yiiksek biitcelerin ne kadar siirede gelir ve kara déniisecegine iliskin soru isaretleri teknoloji
hisselerindeki ylikselisin giiciinii sinirlayabilir. Bu nedenle Microsoft ve Meta’nin carsamba, Apple ve Amazon’un persembe giinli aciklayacagi
bilangolarin yani sira sirketlerin yapay zeka yatirimlari, veri merkezi harcamalari ve gelecek dénem beklentileri piyasanin yoni agisindan kritik
olacak; Visa, Mastercard, Boeing, Exxon Mobil, Chevron, Qualcomm, Starbucks, Ford ve PayPal sonugclari da tliketim, sanayi, enerji ve 6deme
sistemlerinin genel goriiniimune iliskin dnemli sinyaller verecek.

Makroekonomik tarafta piyasalarin ana odagini Fed toplantisi olustururken faizlerin sabit tutulmasi bekleniyor; son enflasyon verilerinin
beklentilerin altinda kalmasi bu goriisii desteklese de petrol fiyatlarinin yilbasindan bu yana yiizde 50’nin lzerinde yiikselmis olmasi, Fed’in
gelecek toplantilara iligskin temkinli bir mesaj vermesine neden olabilir. ABD ekonomisinin ikinci geyrekte yilliklandirilmis yiizde 2,3 bliyimesi
beklenirken bliylimenin yapay zeka yatirimlari, Diinya Kupasi kaynakli ekonomik hareketlilik ve glcli tiketici harcamalariyla desteklendigi
degerlendiriliyor. Haziran ayinda kisisel harcamalarin ylizde 0,4, kisisel gelirlerin ise ylzde 0,3 artmasi beklenirken cekirdek PCE
enflasyonunun ylizde 0,1’e yavaslayacagl tahmini, fiyat baskilarinin yeniden kontrol altina girebilecegine isaret ediyor; dayanikli mal
sipariglerinin ylzde 4,5’lik diislislin ardindan yiizde 1,6 ylikselmesinin beklenmesi ise sirket yatirimlarinda sinirli bir toparlanma ihtimalini 6ne
cikariyor. Genel olarak petrol fiyatlarindaki diislis ve jeopolitik tansiyonun azalmasi kisa vadede risk istahini desteklese de Fed’in mesajlari,
blytime ve enflasyon verileri ile biyiik teknoloji sirketlerinin yatirim planlari, piyasalardaki iyimserligin kalici olup olmayacagini belirleyecek.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalarinin haftaya yiikselisle baslamasi beklenirken, ABD ile Iran’in karsilikli saldirilari durdurmasi ve diplomatik temaslarin yeniden
glindeme gelmesi yatirimcilarin risk istahini destekliyor. Orta Dogu’dan petrol sevkiyatlarinin kademeli olarak normale doénebilecegi
beklentisiyle petrol fiyatlarinin sert gerilemesi, enerji maliyetleri ve enflasyon lzerindeki baskinin hafifleyebilecegi gérlistini giiclendirirken, bu
durum merkez bankalarinin faiz politikalarina iligskin endiseleri de azaltiyor. Vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 ylizde 0,8, Stoxx 600 ise ylizde 0,6
yiikselirken, haftanin ana odaginda ingiltere Merkez Bankasi’nin persembe giinii aciklayacag faiz karari bulunuyor, politika faizinin yiizde 3,75
seviyesinde sabit tutulmasi beklenirken, kararin oy dagilimi ve gelecek doneme iliskin mesajlar faiz gériinimu agisindan yakindan izlenecek.

Euro Bélgesi'nde ikinci ceyrek biiyiimesinin yiizde 0,2 ile sinirl kalmasi beklenirken, biyiimeye Ispanya’nin yiizde 0,6, Fransa’nin yiizde 0,2,
Almanya ve Italya’nin ise yiizde 0,1 oraninda katki saglamasi éngériiliiyor. Bélgede temmuz ayi éncii enflasyonunun yiizde 2,9’a yiikselmesi
beklenirken issizlik oraninin yiizde 6,2’de sabit kalacagi tahmin ediliyor; bu gériinim, ekonomik bliylimenin zayif kaldigi ancak fiyat baskilarinin
tamamen ortadan kalkmadigi bir tabloya isaret ediyor. Sirketler tarafinda AstraZeneca, LVMH, Unilever, L’Oréal, Hermeés, Intesa Sanpaolo ve
Linde basta olmak lzere biiylik Avrupa sirketlerinin bilancolari; tiiketim, liks Grinler, saglik, bankacilik ve sanayi sektorlerinin goriinimiine
iliskin 6nemli sinyaller verecek. Genel olarak jeopolitik tansiyonun azalmasi ve petrol fiyatlarindaki diislis Avrupa piyasalarini kisa vadede
desteklese de buylmenin zayif seyri, enflasyonun hedefin lzerinde kalmasi ve merkez bankalarinin temkinli durusu yukselislerin glicini
sinirlayabilir.

Tiirkiye

Kurda dustik volatilitede sinirli ve kademeli ylkselis egilimi gecen hafta da devam etti. Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's,
Tlrkiye'nin kredi notunu 'Ba3' gorlinimii ise 'duragan' olarak belirledi. Moody's, kredi notu ve goriiniimiinde bir degisiklige gitmezken, 2026
yilinda Turkiye'nin yiize 3,4 oraninda biylimesini ve enflasyonun yiizde 29,00 oraninda gerceklesmesini tahmin etti. Dolar/TL, bu sabah 08:00
itibariyle 47,35 civarinda haftaya hafif yikselis egiliminde basliyor. Dolar endeksi ise 101,21 civarinda bulunuyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

‘E_ Agiklanacak Veriler m

11:00 EU Alman ifo is iklimi Endeksi
15:30 USD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) (Haz) 1,60% -4,50%
15:30 usD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) (Haz) 0,90% 1,40%
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EUR/USD

Euro, ECB’nin eylil ayinda faiz artirabilecegi beklentileri, yliksek enerji fiyatlari ve gliclii dolar nedeniyle 1,14 seviyesinin altinda seyretti. Euro Bolgesi’'nde
ekonomik faaliyet temmuz ayinda yeniden bilylimeye gegse de petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki ylikselis enflasyon risklerini artirdi. ABD’nin Avrupa Birligi dahil
60 ticaret ortagina uyguladigl yeni giimriik tarifeleri ise ticaret belirsizliklerini gliclendirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1392-1,1378-1,1356

Direncgler: 1,1414-1,1428 -1,1448

EURUSD, Dally: Euro vs US Dollar 1.13919 1.14183 1,13880 1.14119 DalyautaLevelPvot © |1 17a50
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GBP/USD

Sterlin, Ingiltere’den gelen giiclii verilere ragmen Orta Dogu’daki gerilim ve dolarin giiclii seyri nedeniyle 1,33 dolar civarinda, son haftalarin en diisiik
seviyelerine yakin islem gordu. Haziran ayinda perakende satislar beklentilerin lzerinde artarken tiiketici giiveni ylkseldi, enflasyon beklentileri geriledi ve is
diinyas! faaliyetleri yeniden bilyiimeye gecti. ABD’nin ingiltere dahil bircok iilkeye yeni giimriik tarifeleri aciklamasina karsin ingiliz hiikiimeti, mevcut ticaret
anlagmasinin lilke sirketlerini korumaya devam edecegini belirtti. Glin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3347-1,3320-1,3292

Direncler: 1,3375-1,3402-1,3430

TIUSD Daily: Great British Pound vs US Dollar 1,33244 1,33634 1.33184 1,33550 DailyautoLevelPivat © Ly 97617
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Altin, ABD ile iran arasindaki catismalarin durmasi ve petrol fiyatlarinin sert gerilemesiyle enflasyon endiselerinin hafiflemesi sonucu yiizde 1 yiikselerek 4.100 dolar
seviyesine yaklasti. ABD’nin iran’a yénelik saldirilart durdurmasi ve Tahran’in misillemelere son verdigini aciklamasi, eneriji arzina iliskin riskleri azaltti. Fed’in carsamba
glini faizleri sabit tutmasi, ancak eyliil ayinda artisa gitmesi beklenirken bazi yatirimcilar enflasyon baskilari nedeniyle daha erken bir adim ihtimalini de degerlendiriyor.
Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4083 — 4052- 4023

Direncler: 4112 — 4142 - 4170

XAUUSD, H4: Gold vs US Dollar (1ot = 100 ons) 4080.26 4099.32 4084.47 4095.19 30753 s kol evelPiot
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XAG/USD

Glmis, ABD ile Iran arasindaki saldirilarin durmasi ve petrol fiyatlarinin sert gerilemesiyle enflasyon endiselerinin azalmasi sonucu yiizde 2’den fazla yiikselerek
60 dolar seviyesine yaklasti. Taraflarin karsilikli saldirilari sonlandirmasi ve Hiirmiiz Bogazi konusunda gériismeler yapilmasi, enerji arzina iliskin riskleri hafifletti.
Fed’in bu hafta faizleri sabit tutmasi, eylll ayinda ise artisa gitmesi beklenirken bazi yatinmcilar enflasyon baskilari nedeniyle daha erken bir faiz artirmi
ihtimalini de degerlendiriyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 59,08 - 58,07 - 57,18

Direncler: 59,97 - 60,98 - 62,00

XAGUSD, He: Silver vs US Dollar (1 lot = 5000 ons) 59.2760 59.5635 59.1220 53.4245 DalyAutoLevelPivot 1 |2 o5ss
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD ile Iran’in karsilikli saldirilari durdurmasi ve diplomatik gériismelerin yeniden giindeme gelmesiyle 90 dolar seviyesine geriledi. Taraflarin
Hlrmiiz Bogazi konusunda temas kurmasi arz endiselerini azaltirken, Yemen’deki Husilerin Suudi Aramco baglantili tesislere yonelik saldiriiddiasi risklerin
tamamen ortadan kalkmadigini gosterdi. Petrol fiyatlari, Hirm{iz Bogazi ve Kizildeniz’de yasanan sevkiyat sorunlari nedeniyle bu ay yaklasik ylizde 40 yiikseldi.
Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 86,28 — 83,50 - 80,50

Direncler: 88,29 - 90,45 - 92,47

BREMT_, Daily: Ekim adeli Erent Petrol 87,468 82.580 86,225 86,300 DalyautoLevelPivat
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Crude Petrol

Ham petrol, ABD ile iran’in karsilikli saldirilari durdurmasi ve diplomatik gériismelerin yeniden giindeme gelmesiyle 83 dolar seviyesine geriledi. Hiirmiiz Bogaz!
konusunda temaslarin baslamasi arz endiselerini azaltirken, Husilerin Suudi Aramco baglantili tesislere yonelik saldiri iddiasi jeopolitik risklerin strdigiini
gosterdi. Petrol fiyatlari, Hirmiz Bogazi ve Kizildeniz’de yasanan sevkiyat sorunlari nedeniyle bu ay yaklasik yiizde 40 yiikseldi. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 82,71 - 81,00 - 78,50

Direncler: 85,19 - 87,84 - 90,32

CRUDE_L), He: Eylil adel Crude Petrol 84,830 84,930 83,405 83,445
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Nasdaq vadeli islemleri, ABD ile iran arasindaki saldirilarin durmasi ve petrol fiyatlarinin gerilemesiyle haftaya yiikselisle basladi. Teknoloji hisseleri agisindan
Microsoft, Meta ve Apple bilancolari ile yapay zeka harcamalarina iligkin agiklamalar endeksin yoni lzerinde belirleyici olacak. Fed’in faizleri sabit tutmasi
beklenirken, eylil ayina yonelik faiz artisi sinyali veya jeopolitik gerilimin yeniden yiikselmesi Nasdaq tizerindeki baskiyi artirabilir. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 28624 — 28418 - 28103

Direncgler: 28938 — 29144 - 29440

N&S100_U, Daly: Evlil vadeli Nasdag 100 Endeksi 2 SDQT 2673118 268509.03 2671038 palyautoLevelPvot © [angrs 11
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones 30 vadeli islemleri, ABD ile iran arasindaki saldirilarin durmasi ve petrol fiyatlarinin gerilemesiyle haftaya pozitif basladi. Endeks agisindan Visa,
Exxon Mobil, Ford, Boeing ve Starbucks bilancolari; finans, enerji, sanayi ve tiiketim sektorlerinin gériinimi agisindan belirleyici olacak. Fed’in faizleri sabit
tutmasi beklenirken, eyliil ayina yonelik faiz artisi sinyali veya jeopolitik gerilimin yeniden yikselmesi Dow Jones tzerindeki yiikselisi sinirlayabilir. Gin ici teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 52543 - 52317 - 52085

Direncler: 52775-52980 - 53175

DI30_U, Daly: Eylil Varlsli Dow Jones 30 Endeksi  52441.00 52566.55 52335.05 52563.55 Dy sto evelPivat
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E-Posta : fores @ gedik.com
adres - Ataypesme Mahaliesi Camb Sokak Fasoo Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 paltepe/istanby
Ted o[DZ16) 453 01 20

Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik
Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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