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Piyasa Glindemi

BD

ABD endeks vadeli kontratlari teknoloji hisselerindeki satis baskisinin hafiflemesiyle toparlanirken Nasdaqg 100 vadeli
kontratlari %0,4 ylkseldi; piyasalarin ana odaginda yarinki Nvidia bilancosu ve cuma giinii Fed Baskani Kevin Warsh’in
Jackson Hole konusmasi bulunuyor. Pazartesi glini ¢ip hisselerinde goriilen sert satislarin ardindan Nvidia’nin 2022’den
bu yana en uzun dislis serisini yasamasi, bilanco 6ncesinde yapay zeka temasina yonelik temkinli durusu artirirken
Avrupa borsalarinda pozitif acilis bekleniyor ve Asya piyasalari giin icindeki kayiplarinin biylk bolimUn( geri aldi.

ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,71 civarinda dengelenirken, Hazine’nin eski ve yiiksek faizli tahvilleri geri alabilecegi
beklentisi faizlerdeki baskiyi bir miktar azaltti. Ancak Hazine Bakani Scott Bessent’in heniiz tahvil alimina baglanmadigini
ve bor¢ yonetiminde yeni bir adim sinyali vermedigini agiklamasi daha glicli bir faiz distsi beklentisini sinirladi.
Bessent’in Iran’i kiiresel finans sisteminden izole etmeye yénelik sert mesajlari ise jeopolitik riskleri artirarak dolarin
glvenli liman talebini destekledi.

Emtia tarafinda Iran ile ticaret yapan iilkelere yonelik yaptirim tehdidi Brent petrolii desteklerken fiyat %0,3 yiikselisle
92,45 dolar civarinda seyrediyor. Altin, daha dnce mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesini test etmesine ragmen
dolarin giiclenmesiyle %0,4 diiserek 4.635 dolar civarina gerilerken Bitcoin ¢ ay sonra yeniden 80.000 dolarin {izerine
¢iktl. Kisa vadede kiiresel risk istahinin yonini Nvidia’nin yapay zeka harcamalarina iligkin verecegi sinyaller ile Warsh’in
enflasyon ve faiz gériiniimiine ydnelik mesajlarinin belirlemesi bekleniyor.

Euro Bélgesi

Avrupa borsalarinin sali glintine pozitif baslamasi beklenirken, kiiresel teknoloji hisselerinde son donemde goriilen satis
baskisinin hafiflemesi risk istahini destekliyor. Yatirimcilarin ana odaginda, yapay zeka talebinin glicine iliskin énemli
sinyaller verecek Nvidia bilancosu bulunurken, ABD Hazinesi’nin genisletilen tahvil geri alim programinin yaklasik 1
trilyon dolarlik Genel Hazine Hesabi kullanilarak finanse edilebilecegine yonelik haberler de yakindan izleniyor. Avrupa
tarafinda Almanya’nin ikinci ceyrek nihai biiyiime verisi ve agustos ayi Ifo Is Diinyasi Giiven Endeksi ile Fransa tiiketici
glveni takip edilirken, Euro Stoxx 50 vadeli kontratlar %0,3 ve Stoxx 600 vadeli kontratlar %0,2 yiikselis gosteriyor;
giin icinde Avrupa’da 6ne cikan 6nemli bir bilanco aciklamasi bulunmuyor.

Tiirkive

Kurda disuk volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi diin de devam etti. TCMB’nin bir hafta vadeli repo ihalelerine
yeniden baslama kararinin ardindan para politikasina iliskin gelismeler yakindan izlenirken, kararin kur fiyatlamasina
etkisinin sinirli kaldigi gériiliiyor. ABD Hazine Bakani S. Bessent, Iran'i kiiresel ekonomiden izole etmeyi amagclayan yeni
yaptinm paketini duyurdu. Bessent, Iran ile ticari ve finansal iliskilerini kesmeyen tiim iilkelerin dogrudan ABD
yaptirimlariyla karsi kargiya kalacagi uyarisinda bulundu. Kararin kura etkisi sinirli kaldi. Bugtin yurt igcinde énemli bir veri
akisi bulunmuyor. ABD tarafinda ise tuketici gliveni, yeni konut satislari ve konut fiyatlarina iligskin veriler takip edilecek.
Hafta genelinde ise piyasalarin odaginda Jackson Hole Sempozyumu olacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle
48,09 civarinda hareket ediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler
m Agiklanacak Veriler m

11:00 Almanya Ifo is iklimi Endeksi (Agu)

17:00 USD Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Agu) 90,30 90,80
17:00 USD Richmond imalat Endeksi (Azu) 7,00 5,00
23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitiisi Haftalik Ham Petrol Stoklar 0,328M
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EUR/USD

Euro, ECB’nin daha siki para politikasina yonelecegi beklentileri ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle 1,165 dolarin izerinde tutunarak mayis ortasindan bu yana en
glicli seviyelerinde seyrediyor. ECB’nin enerji fiyatlarindaki ylikselisin enflasyon baskisini artirmasi nedeniyle eyliilde faiz artirarak mevduat faizini %2,5’e
ctkarmasi beklenirken, piyasalar 2027’ye kadar ek faiz artislarinin gelebilecegini de fiyatliyor. iran tarafinda ise ABD Hazine Bakani Scott Bessent’in “tarihin en
sert yaptirnimlari” agiklamasinin ardindan 6zellikle Cin’i hedef alabilecek yeni 6nlemler takip edilirken, petroliin 90 dolarin iizerinde kalmasi Avrupa enflasyonu ve
ECB politikasi agisindan yukari yonli risk olusturuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1649-1,1636-1,1617

Direncgler: 1,1681-1,1700-1,1713
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GBP/USD

Sterlin, ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvil alimlarini artirma planinin dolari baskilamasiyla 1,36 dolarin izerinde islem gorerek subat ortasindan bu yana en glicli
seviyelerine yakin seyrediyor. ingiltere’de temmuz enflasyonunun %2,9’a yiikselmesi, cekirdek enflasyonun beklentileri asmasi ve ekonomik aktivite
gdstergelerinin giiclenmesi nedeniyle piyasalar yil sonuna kadar bir BoE faiz artisini, 2027 basina kadar ise bir artisi daha fiyatliyor. Bununla birlikte iran kaynakl
enerji maliyetleri ingiltere enflasyonu agisindan yukari yonlii risk olustururken, kisa vadede sterlinin yénii Warsh’in Jackson Hole mesajlari ve iran yaptirimlarinin
detaylarina bagli olacak. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3615-1,3600-1,3580

Direncler: 1,3650-1,3670-1,3685
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XAU/USD

Altin sali glinii 4.650 dolarin altina gerilese de ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirmasiyla G¢ ayin zirvesine yakin seyrini koruyor. Hazine’nin artan
bor¢clanma maliyetlerini sinirlamak icin piyasaya miidahale etmesi kisa vadede faiz baskisini azaltirken, ABD’nin yiiksek borg¢lulugu, kalici enflasyon ve dolarin deger
kaybina yonelik endiseleri yeniden glindeme tasiyarak altini destekliyor. Ayrica altin destekli ETF’lere son haftalarda artan para girisleri, yatirnmci talebinin gliclendigine
ve degerli metalde yukari yonli gériinimiin siirdigline isaret ediyor. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4604 — 4556 - 4518

Direncgler: 4690 —4728 - 4776
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XAG/USD

GUmUs sali glinii 68 dolarin altina gerilese de altindaki glicli seyrin destegiyle son iki ayin en yliksek seviyelerine yakin kalmaya devam ediyor. ABD Hazinesi’nin
uzun vadeli tahvil geri alimlarini artirmasi borclanma maliyetlerini kisa vadede sinirlamayi hedeflerken, yiiksek kamu borcu, kalici enflasyon ve dolarin
zayiflayabilecegi endiseleri degerli metallere olan talebi destekliyor. Bunun yaninda giines enerijisi, elektrikli araglar ve yapay zeka veri merkezlerinden gelen
glicli endUstriyel talep, glimus fiyatlar agisindan ilave destek olusturuyor. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 68,18 - 67,42 - 66,56

Direncler: 69,79 — 70,65 - 71,41
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD’nin iran ve iran’la ticaret yapan ilkelere ydnelik ekonomik baskiyi artirmasiyla sali giinii 92 dolarin altina gerileyerek &nceki seanstaki
kayiplarini siirdiirdii. Bessent’in iran’ kiiresel ekonomiden izole etmeyi hedefleyen yaptirim plani ve Cin’in de dnlemlerden muaf tutulmayabilecegi beklentisi
piyasada belirsizligi artirirken, bu adimlarin catismayi hizla ¢ziime mi gétiirecegi yoksa uzatacagl mi net degil. Ote yandan Umman yakinlarinda bir petrol
tankerinin vurulmasi ve Husilerin Kizildeniz’de Suudi bir siiper tankere saldirdigini agiklamasi, Orta Dogu enerji akiglarina iligkin arz risklerini yiiksek tutuyor. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 91,25 - 90,52 - 89,27

Direncler: 93,23 - 94,49 - 95,22
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Crude Petrol

Ham petrol sali giinii 85 dolarin altina gerileyerek dnceki seanstaki kayiplarini siirdiiriirken, ABD’nin iran ve iran’la ticaret yapan iilkelere yénelik yaptirim
baskisini artirmasi fiyatlamalarda belirsizlik yaratti. Bessent’in iran’i ekonomik olarak izole etmeyi amaglayan yaptirim plani ve Cin’in de kapsam disinda
tutulmayabilecegi beklentisi, yaptirimlarin gatismanin ¢éziminu hizlandirip hizlandirmayacagi konusunda soru isaretlerini artiriyor. Buna karsilik Umman
yakinlarinda bir petrol tankerinin vurulmasi ve Husilerin Kizildeniz’de Suudi bir stiper tankere saldirdigini agiklamasi, Orta Dogu’daki arz ve tasimacilik risklerini
ylksek tutuyor. Gin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 84,03 - 83,10- 81,84

Direncler: 86,21 - 87,47 - 88,40
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaqg vadeli kontratlari teknoloji hisselerindeki satis baskisinin hafiflemesiyle yiikselirken, piyasanin odag tamamen carsamba giini agiklanacak Nvidia
bilangosuna cevrilmis durumda. Son glinlerde cip ve yapay zeka altyapi hisselerinde goériilen satiglar Nasdaq Uzerinde baski yaratirken, yatirimcilar Nvidia
sonuglarinin yapay zeka harcamalarinin gliciini koruyup korumadigini gésterecegini diisiiniiyor. Ayrica bu hafta agiklanacak tiiketici gliveni, PCE enflasyonu ve
cuma giini Fed Bagkani Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasi, teknoloji hisseleri ve Nasdag’in kisa vadeli yoni agisindan kritik 6neme sahip. Giin ici teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 28886 — 28651 - 28355

Direncgler: 29417 — 29713 - 29948
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones, teknoloji ve yapay zeka hisselerindeki satiglardan Nasdaq’a kiyasla daha sinirli etkilenirken pazartesi giinlinii %0,26 ylikselisle tamamladi ve sali
glinl vadeli kontratlarda temkinli bir gérliniim izleniyor. Endekste kisa vadeli yon agisindan tiiketici gliveni ve PCE enflasyonu gibi ABD verilerinin tahvil faizleri
Uzerindeki etkisi 6ne ¢ikarken, Nvidia bilangosunun yaratacag genel risk istahi da dolayli olarak takip edilecek. Cuma giinii Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson
Hole konusmasindan gelecek faiz ve enflasyon mesajlari ise finans, sanayi ve diger donglisel Dow sirketlerinin goriinimi agisindan haftanin en énemli
katalizorlerinden biri olacak. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 53294 - 53073 - 52936

Direncler: 53651 - 53787 - 54008
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : forex@gedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Tael :{0216) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk hAidiar (Dahili - 1521} mehmet. karzkavuk @ gedik. com
Kzan{an Yatmm Uzmam  [Dahili - 1266) kzan.can@gedik.com

=3hin Giilcen Yatnm Uzmam  [Dahili - 1320) szhin.gulceni@gedik.com

Zelihg Avzar Yabmm Uzmam (Dahili - 1411} zeliha.avear@gedik.com

Gedik Yatinm Menkul Degerler AS. - Yatinm Damsmanhgn Birimi

E-Posta : gydEgedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Ted ;{02 16} 453 00 53

Yatinm Damsmanhgi Birimi

Onurcan BAL Midiir ¥andmos onurcan. bal @ zedik. com
Ceren TABAN Yanetmen ceren taban@zedik.com
filmaz ALTUN Ksdemdi Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Mehmet Bzl SUNEY Uzman Yardimes mehmet. guney@zedik.com
YASAL UYARI

Buradz yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bigiendirme amacyla hazrianmistr, Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiypeled yatnm dangmantd kapsaminds dedildin,
Yatmm dangmankd hizmeti; arac kurumiar, portfoy yonetim grketien, mevduat kabul etmeyen bankalar e mister arasinda imzalanaczk yatom dangmanhd sizlesmesi
gerpevesinds sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yabom araonn 3bm sabm Sners ya da getin vaad olarak yorumlanmamabdr. Bu
gdrizler mall durvmuenuz ile fizk ve getin terchlennize wygen olmayabilr ve sadecs burads yer alan bilgilers ve sinyallere dayanarak yatnom karan verimesi beklentiennize
wyzun sonuglar dofurmayabifn, Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgierin tam ve dofru oldufu zarant] ediemer; igerk, haberverimeksizin dedistidlebilr. Tim
ginyalve veriler, Gedik Yatmm tarafindan giveniir oldufuna inandan kaynakizrdan bnmgtr, Bu sinyal ve kaynaklann kullandmaz nedenife ortays gkabiecsk hatalardan ve
zargrizrdan Gedik Yatmm sorumie degildin,
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