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Piyasa Glindemi

BD

Kiresel piyasalarda yeni aya tahvil faizlerindeki sert yiikselis ve petrol fiyatlarindaki artisla temkinli bir baslangic
yapilirken, enflasyon endiselerinin yeniden gliclenmesi merkez bankalarinin sikilagsma beklentilerini artiriyor. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,78 ile Ocak 2025’ten bu yana en yiiksek seviyeye cikarken, 30 yillik faiz %5,27 seviyesinde kalmaya
devam etti; Japonya 10 yillik tahvil faizi ise %3 ile 1996’dan bu yana ilk kez bu seviyeyi gordi ve kiiresel devlet
tahvillerinin ortalama getirisi %3,72 ile 2008’den bu yana en yiiksek seviyeye ulastl. Fed Bagkani Kevin Warsh’in Jackson
Hole’da enflasyonla miicadelede siki durus mesaji vermesinin ardindan piyasanin eylil ayinda faiz artirimi beklentisi
%34’ten %65’e yiikselirken, bu hafta agiklanacak ABD istihdam verileri faiz patikasinin sekillenmesi agisindan kritik
olacak. Orta Dogu’da yeniden artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle Brent petrol %1,2 ylkselerek 91,55 dolar civarina
cikarken, yuksek petrol fiyatlarinin enflasyonu besleyebilecegi endisesi tahvil piyasasindaki satislari da destekliyor.
Yikselen faizlerin baskisiyla altin ise iclincli glinde de gerileyerek 4.425 dolar civarinda islem gorlyor. Buna karsin hisse
piyasalarinda simdilik belirgin bir riskten kagis gorilmezken MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,3 yikseldi ve Nvidia’nin
MediaTek’e 3,5 milyar dolarlik yatirim agiklamasinin ardindan MediaTek hisseleri yaklasik %10 deger kazandi. Eyliil
ayinda Fed’in yani sira ECB, BoJ, RBA ve RBNZ toplantilarinin da glindemde olmasi kiiresel faiz ve doviz piyasalarinda
oynakligin ylksek kalabilecegine isaret ederken, Ozellikle ylksek tahvil faizleri, petrol kaynakli enflasyon baskisi ve
merkez bankalarinin daha siki politika ihtimali teknoloji gibi yiiksek degerlemeli hisseler ile faiz getirisi sunmayan altin
acisindan temel risk unsurlari olarak 6ne cikiyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinda sali glinii temkinli goriinim 6ne cikarken, ylikselen kiiresel tahvil faizleri ve ylksek petrol fiyatlari
kalici enflasyon endiselerini gliclendirerek yakin vadede faiz artirimi beklentilerini destekliyor. Euro Bolgesi 10 yillik tahvil
faizi %3,64 civarina yikselerek Nisan 2011’den bu yana en ylksek seviyesine ¢ikarken, Avrupa Merkez Bankasi’nin 9-10
Eyliil toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirmina gitmesi bekleniyor. Giin icinde Euro Bélgesi ve Italya enflasyonu,
Almanya perakende satislari, ingiltere konut fiyatlari ve bélge genelindeki imalat PMI verileri takip edilecek; vadeli
islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 endeksleri yaklasik %0,1 diistsle hafif negatif acilisa isaret ediyor.

Tiirkiye

Kurda dislik volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi diin de devam etti. Yurt icinde ikinci ceyrege iliskin ekonomik
biyime yiizde 1,1 olarak gerceklesirken, yillik bazda blylime ise beklentimizin altinda yilizde 2,3 olarak gerceklesti.
Ceyreksel bazda biyime kaydedilse de 06zel tiiketim harcamalari ceyreksel bazda ylizde 1,3 oraninda daraldigini
gorlyoruz. Bu sonuclarla birlikte 2026 yili GSYH blylime tahminimizi ylizde 2,7 oraninda korumaya devam ediyoruz.
Diger taraftan issizlik orani temmuz ayinda ylzde 7,6'dan ylzde 8,1'e yikseldigini goriiyoruz. Verilerin fiyatlamalara
etkisinin olmadigini syleyebiliriz. Bugiin yurt icinde ISO Tiirkiye Imalat PMI ve ISO istanbul TUFE, ABD tarafinda ise ISM
imalat PMI ve JOLTS acik is sayisi verileri aciklanacak. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kalabilir. Dolar/TL, bu sabah
saat 08:00 itibariyle 48,27 civarinda hafif ylkselis egiliminde seyrediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

mm Agiklanacak Veriler

10:00 IS0 imalat Sektdrii PMI (Agu)

12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) (Agu) 3,30% 2,9[}%
12:00 EUR Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 2,50% 2,50%
17:00 usD ISM imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) (Agu) 55,2 55,6
17:00 usD Is iImkanlan ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Tem) 7,330M 7,359M
11:30 usD Amerikan Petrol Enstitiisi Haftalik Ham Petrol Stoklan 4,200M
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EUR/USD

Euro, ylikselen petrol fiyatlari ve yeniden gliclenen enflasyon endiseleriyle 1,16 dolar civarinda, yaklasik iki haftanin en disiik seviyelerine yakin islem goriyor.
Piyasalar ECB’nin eyliilde beklenen faiz artisinin ardindan aralik ayina kadar ikinci bir artis yapma olasiligini yaklasik %80 fiyatlarken, mevduat faizinin yil sonunda
%2,70 civarina ve 2027 sonuna dogru %3’e yaklasabilecegini 6ngoriiyor. Fed Baskani Kevin Warsh’in enflasyonda yeterli yavaslama goriilmedigine yonelik sahin
mesajlari sonrasi Fed’in eyliilde faiz artirma ihtimali de yaklasik %60 seviyesine ylikselmis durumda. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1588 - 1,1560-1,1544

Direncgler: 1,1632-1,1648-1,1676

EURUSD, Dally: Buro ws US Dollar 1,16157 1,16242 1,16007 1,16010
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GBP/USD

ingiliz sterlini, Fed Baskani Kevin Warsh’in sahin aciklamalarinin dolari desteklemesiyle 1,35 dolar civarina gerileyerek 19 Agustos’tan bu yana en disik
seviyesine yaklasti. Brent petrol fiyatlarindaki diisiis ingiltere’de enflasyon baskisini bir miktar azaltirken, piyasalar BoE’nin bir sonraki faiz artirim beklentisini
2026 sonundan 2027’ye ételedi; aralik ayina kadar yaklasik 24 baz puan, Subat 2027’ye kadar ise 36 baz puanlik sikilasma fiyatlaniyor. ingiltere’de enflasyon
temmuzda %2,9’a yiikselmesine ragmen zayif seyreden isgiicli piyasasi, ingiltere Merkez Bankasr’nin kisa vadede faiz artirimlari konusunda daha temkinli
hareket etmesine neden olabilir. Glin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3527 - 1,3506 — 1,3487

Direncler: 1,3566 - 1,3585-1,3606

GBPUSD, Dally: Great British Pound vs US Dollar 1.35453 1,35592 1,35351 1.35368 DallyAutoLevelPivot
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Altin, ylkselen petrol fiyatlari ve Fed Baskani Kevin Warsh’in sahin agiklamalariyla eylil ayinda faiz artirimi beklentilerinin gliclenmesi sonucu 4.450 dolarin altina
gerileyerek yaklasik iki haftanin en diisiik seviyelerinde islem goriiyor. Orta Dogu’daki gerilimin eneriji fiyatlarini yiikseltmesi enflasyon endiselerini artirirken, piyasanin
eylll ayinda Fed’den faiz artisi bekleme olasiligl Warsh’in agiklamalar dncesindeki yaklasik %36’dan %65’in lizerine ¢ikti ve bu durum faiz getirisi sunmayan altin
lizerinde baski olusturuyor. Buna ragmen altin, ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvillerde likiditeyi desteklemek amaciyla geri alimlari iki katina ¢ikaracagini agiklamasinin
ardindan giiclenen dolarin deger kaybina karsi korunma talebi sayesinde agustos ayini yaklasik %10 yikselisle tamamladi. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4405- 4363 - 4330

Direncgler: 4481 - 4514 - 4557
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XAG/USD

GUmUs, ylkselen petrol fiyatlari ve Fed Baskani Kevin Warsh’in sahin agiklamalariyla eyliil ayinda faiz artisi beklentilerinin giiclenmesi sonucu 66,2 dolar
civarinda, yaklasik iki haftanin en disiik seviyelerine yakin islem gortyor. Orta Dogu’daki gerilimin enerji maliyetlerini artirmasi enflasyon endiselerini
ylkseltirken, piyasanin eylll ayinda Fed’den faiz artisi bekleme olasiligi yaklasik %36’dan %65’in lzerine ¢iktl ve bu gortinim degerli metaller lizerinde baski
olusturuyor. Buna ragmen giimis, ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini artiracagini agiklamasinin ardindan giiglenen deger kaybina karsi korunma
talebiyle agustos ayinda %15’in tizerinde yiikseldi. Giinici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 65,58 - 64,63 - 63,70

Direncler: 67,47 — 68,41 - 69,36

HAGUSD, Daily: Silver ws US Dollar (1 lot = 5000 ons) 66.5840 67.0610 65.0730 66.6025
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Brent Petrol

Brent petrol, Orta Dogu’da ABD ile iran arasindaki catismalarin yeniden baslamasi ve eneriji arzina iliskin endiselerin artmasiyla 91 dolarin {izerine yiikselerek
dnceki seanstaki kazanclarini siirdiirdii. ABD’nin Larak Adasi’ndaki iran fiize rampalarini vurmasinin ardindan Iran’in BAE ve Urdiin’deki hedeflere saldirmasi,
Trump’in iran’in énemli petrol ihracat merkezi Kharg Adasi’'ni tehdit etmesi ve Hiirmiiz Bogazr’'nda bir siipertankerin mayinlara carparak yanmasi bélgedeki arz
riskini ylkseltiyor. Hirmliz Bogazi’'ndan petrol sevkiyatlari simdilik devam ederken, Rusya’daki rafineri grevlerinin kiresel rafinaj kapasitesini daraltmasi ve
islenmis petrol Grlinlerinin kar marjlarini ylikseltmesi de petrol fiyatlarini destekliyor. Gilin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 89,34 - 87,92 - 86,84

Direncgler: 91,84 - 92,92 -94,34

BRENT.r_X1, H4: Kasim Vadel Brent Petrol 91,510 91,570 90,730 91,130 DailyALtoLevelPivat
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Crude Petrol

WTI petrol, Orta Dogu’da ¢atismalarin yeniden yogunlagsmasi ve bolgeden enerji akisinin kesintiye ugrayabilecegi endiseleriyle 86 dolarin lizerine ylkselerek
dnceki seanstaki kazanclarini siirdiirdii. ABD’nin Larak Adasr’ndaki iran fiize rampalarini hedef almasinin ardindan iran’in BAE ve Urdiin’e saldirmasi, Trump’in
Kharg Adasi’na yonelik tehditleri ve Hiirmiiz Bogazi’nda bir slipertankerin mayina ¢arpmasi arz risklerini artiriyor. Buna karsin Hiirmiiz’den sevkiyatlar simdilik
slirerken, Rusya’daki rafineri grevlerinin kiiresel isleme kapasitesini daraltmasi da petrol fiyatlarina ek destek sagliyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 84,70 - 83,07 - 82,04

Direncler: 87,36 - 88,39 — 90,02

CRUDE.m_%1, H4: Ekim adel Crude Petral 87.001 87,066 86.221 86.436

77131
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq Composite, haftanin ilk islem gliniinde %0,12 gerilerken, Orta Dogu’daki gerilimin petrol fiyatlarini yiikseltmesi ve enflasyon endiselerini yeniden
gliclendirmesi teknoloji hisseleri lizerinde baski olusturuyor. Fed’in eyliilde faiz artirabilecegi beklentisinin gliclenmesiyle ABD tahvil faizlerinin ylkselmesi,
ozellikle yliksek degerlemeli ve faizlere duyarli teknoloji hisseleri agisindan kisa vadeli risk olustururken vadeli islemler sali glinii daha yatay bir gériinime isaret
ediyor. Nasdaq’in yoni acisindan bugiin agiklanacak ABD imalat ve hizmet aktivite verileri ile cuma glinkli agustos istihdam raporu, Fed beklentileri ve tahvil
faizlerinin seyri Gizerinden belirleyici olacak. Giinici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 29345 - 29175 - 29078

Direncgler: 29612 -29710 - 29879

NAS100_U, H4: Eyill Vadel Nasdag 100 Endeksi  29473.05 29570.18 29446.80 29533.13  pgjyautalevelPivat © |apsss 66
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones, haftanin ilk islem gliniinde %0,7 gerilerken, Orta Dogu’daki gerilimin petrol fiyatlarini yiikseltmesi ve yeniden giiclenen enflasyon endiseleri endeks
Uzerinde baski olusturdu. Fed’in eyliilde faiz artirabilecegi beklentisinin gliclenmesi ve ABD tahvil faizlerinin yiikselmesi 6zellikle sanayi ve faizlere duyarli
sirketlerde satislari artirirken, sanayi sektorii pazartesi gliniinlin en zayif gruplari arasinda yer aldi. Dow Jones’un kisa vadeli yoni agisindan bugiin agiklanacak
ABD imalat ve hizmet aktivite verileri ile cuma glinkii agustos istihdam raporunun Fed beklentileri ve tahvil faizleri (izerindeki etkisi yakindan izlenecek. Gin ici
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 53092 - 52921 - 52694

Direncler: 53489 - 53716 -53887

DI30_U, Hé: Eyill Vadell Dow Jones 30 Endeksi 5323685 53306.35 53225.85 5326505 DaiyautaLevelPvot © |sqras 7

Fod368.17

a2684, 72
F5-2540.52

F52174.99

17 Aug 2026 19 Aug 20:00 24 Aug 12:00 27 Aug 04:00 31 Aug 20:00

0216 45301 20 gedikyatirim.com.tr



https://www.gedikyatirim.com.tr/

GedikYatirm

35.41/
Gedik Forex Biilten 1 Eyliil 2026

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : forex@gedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Tael :{0216) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk hAidiar (Dahili - 1521} mehmet. karzkavuk @ gedik. com
Kzan{an Yatmm Uzmam  [Dahili - 1266) kzan.can@gedik.com

=3hin Giilcen Yatnm Uzmam  [Dahili - 1320) szhin.gulceni@gedik.com

Zelihg Avzar Yabmm Uzmam (Dahili - 1411} zeliha.avear@gedik.com

Gedik Yatinm Menkul Degerler AS. - Yatinm Damsmanhgn Birimi

E-Posta : gydEgedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Ted ;{02 16} 453 00 53

Yatinm Damsmanhgi Birimi

Onurcan BAL Midiir ¥andmos onurcan. bal @ zedik. com
Ceren TABAN Yanetmen ceren taban@zedik.com
filmaz ALTUN Ksdemdi Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Mehmet Bzl SUNEY Uzman Yardimes mehmet. guney@zedik.com
YASAL UYARI

Buradz yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bigiendirme amacyla hazrianmistr, Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiypeled yatnm dangmantd kapsaminds dedildin,
Yatmm dangmankd hizmeti; arac kurumiar, portfoy yonetim grketien, mevduat kabul etmeyen bankalar e mister arasinda imzalanaczk yatom dangmanhd sizlesmesi
gerpevesinds sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yabom araonn 3bm sabm Sners ya da getin vaad olarak yorumlanmamabdr. Bu
gdrizler mall durvmuenuz ile fizk ve getin terchlennize wygen olmayabilr ve sadecs burads yer alan bilgilers ve sinyallere dayanarak yatnom karan verimesi beklentiennize
wyzun sonuglar dofurmayabifn, Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgierin tam ve dofru oldufu zarant] ediemer; igerk, haberverimeksizin dedistidlebilr. Tim
ginyalve veriler, Gedik Yatmm tarafindan giveniir oldufuna inandan kaynakizrdan bnmgtr, Bu sinyal ve kaynaklann kullandmaz nedenife ortays gkabiecsk hatalardan ve
zargrizrdan Gedik Yatmm sorumie degildin,
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