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BD

Kiresel piyasalarda yeni ceyregin ilk islem giinlinde teknoloji hisseleri dnciligiinde risk istahi toparlanirken, Micron Technology’nin yapay zeka
kaynakli glicli talebe isaret eden iyimser goriiniim yari iletken sektoriinii destekledi. Nasdaq 100 vadeli islemleri %1, S&P 500 vadeli islemleri
%0,6 ylkselirken, Asya’da teknoloji hisselerindeki alimlarla Japonya Nikkei 225 %2,9 ve Giiney Kore Kospi %1,3 deger kazandi. Alphabet
hisseleri de Google’in yeni amiral gemisi yapay zeka modeli Gemini 4 Argon’u kullanima sunmaya baslamasinin ardindan uzatilmis islemlerde
%1,5 yiikseldi. Buna karsilik tahvil piyasasinda yiiksek faiz baskisi devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,28 civarinda kalirken, 30 yillik faiz
New York islemlerinde 2002’den bu yana en yiiksek seviyesine ulagmasinin ardindan %5,62 civarinda seyrediyor.

Eylil ayinda kiiresel devlet tahvillerinin %2,4 deger kaybetmesi ve 2024’ten bu yana en kotii geyreklik performansini kaydetmesi, gliclii bliylime,
genisleyici maliye politikalari ve jeopolitik kaynakli arz risklerinin enflasyon tizerindeki etkilerine iliskin endiselerin siirdiglinti gosteriyor. Bununla
birlikte ABD’de beklentilerin altinda kalan son enflasyon verisi Fed’in ek faiz artirnmi beklentilerini bir miktar zayiflatirken, para piyasalarinda ekim
ayinda faiz artinmi ihtimali %40’in altina geriledi; yatinmcilarin odag simdi Fed’in politika gériinimiine iliskin yeni sinyaller agisindan cuma giini
aciklanacak ABD istihdam verilerine gevrildi.

Déviz piyasasinda dolar ¢ogu onemli para birimi karsisinda gliglenirken, yen BoJ’un eylil toplanti tutanaklarinin yakin vadede yeni bir politika
adimina iliskin beklentileri karsilamamasiyla dolar karsisinda %0,5 deger kaybederek 158,28 seviyesine geriledi. Emtia tarafinda ABD ham
petrolii %1,4 disusle 89,20 dolar civarina, Brent petrol ise 97 dolarin altina gerilerken, Orta Dogu kaynakli arz akiglarinin toparlanabilecegine
iliskin beklentiler fiyatlari asagi cekti; petroldeki geri ¢cekilme tahvil satislarinin hizini da sinirladi. Degerli metallerde altin 4.175 dolar civarinda
hafif ylkselirken giimls %1,2 deger kazandi. Genel gériiniimde teknoloji ve yapay zeka temasi hisse piyasalarini desteklemeye devam ederken,
uzun vadeli tahvil faizlerinin ¢ok yiiksek seviyelerde kalmasi ve dolarin gliclenmesi risk istahi izerinde 6nemli bir baski unsuru olmaya devam
ediyor.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalarinin gline saticili baglamasi beklenirken, yliksek seyreden tahvil faizleri hisse senetleri lizerinde baski olusturmaya devam ediyor.
ABD’de beklentilerin altinda kalan PCE enflasyon verisi Fed’in bu ay faiz artinmina gidecegi yoniindeki beklentileri zayiflatmasina ragmen, tahvil
getirilerindeki yiiksek seviyeler risk istahindaki toparlanmayi sinirliyor. Enerji tarafinda, ABD-iran gériismelerindeki cikmaz siirerken Orta
Dogu’dan enerji akiginin iyilestigine yonelik isaretlerle petrol fiyatlar geriliyor. Teknoloji cephesinde ise Micron Technology’nin icinde bulunulan
ceyrege iliskin glicli gelir beklentisi agiklamasi, yapay zeka uygulamalarinda kullanilan bellek ciplerine yonelik talebin glcli kalmaya devam
ettigine isaret ediyor. Avrupa’da bugiin Euro Bélgesi, Almanya, Fransa, italya ve Ispanya imalat PMI verileri ile Euro Bélgesi ve Italya issizlik
rakamlari takip edilecek. Veri akisi dncesinde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli kontratlarinin yaklasik %0,3 gerilemesi, Avrupa piyasalarinda
gline temkinli ve negatif bir baslangic beklentisini destekliyor.

Tiirkiye

Yurt icerisinde dis ticaret agigl agustosta 5,24 milyar dolar olarak gerceklesti. Issizlik orani ise yiize 8,1'den yiizde 7,8'e geriledi. ABD'de ikinci
ceyrege iliskin blylme verisi ylizde 2,2 ile beklentilerin tGzerinde gerceklesirken, ¢ekirdek PCE verisi eylilde ylzde 0,2 ile beklentilerin altinda
kaldi. ADP 6zel sektor istihdam verisi ise eylilde 90 bin ile beklentilerin izerinde artti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmazken, dolar endeksi sinirli
deger kaybi ile diinii tamamladi. ABD'de uzun vadeli tahvil faizleri ylksek kalmaya davam ediyor. Diin Hirmiiz Bogazi'nda bir tankerin hedef
alinmasi sonrasinda petrol fiyatlari tekrar artis kaydetti. Bugiin yurt icinde ISO Tiirkiye Imalat PMI, ABD'de ise ISM Imalat PMI verileri izlenecek
olup, verilerin fiyatlamalara etkisinin sinirli kalmasinin bekliyoruz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,03 civarinda seyrediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

m“ Agiklanacak Veriler __Beklenti | Onceki |

15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 201K 197K
16:05 usD Richmond Fed Baskani Barkin’in Konugmasi

16:05 usD Boston Fed Baskani Collins'in Konusmasi

16:05 usD Kansas City Fed Baskani Schmid'in Konusmasi

16:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konugmasi

17:00 usD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 54,8 54,6
17:00 usD ISM imalat Fiyatlari (Eyl) 729 71,1
17:30 usD ABD Enerji Bilgi Dairesi Dogal Gaz Stoklan 638 53B
22:30 usD New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi

22:30 usD Fed Yonetim Kurulu Uyesi Cook'un Konusmasi
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EUR/USD

Euro, Fed’in ECB’ye kiyasla daha hizli sikilasacagi beklentisiyle eyliilde dolar karsisinda %2’den fazla deger kaybederek 1,135 dolar civarina ve Mayis 2025’ten
bu yana en duslik seviyelerine yakin geriledi. Avrupa’da enflasyon 6zellikle akaryakit fiyatlarinin etkisiyle hizlanirken, ECB Bagkani Christine Lagarde ikinci tur
etkilerin hentiz belirginlesmedigini vurguladi. Piyasalar ECB’nin bir sonraki faiz artirrminin aralik ayinda gelebilecegini fiyatliyor. Euro Bolgesi’nde biiylimenin bu
yil yalnizca %0,9 civarinda kalacag) beklentisi ve Fransa, ispanya ile italya’daki secimler 6ncesindeki siyasi belirsizlikler de euro Gizerindeki baskiyi artiryor. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1307 -1,1285-1,1249

Direncgler: 1,1365-1,1401-1,1423

EURUSD, Daly: Eurovs US Dollar 1,13287 1.13367 1,13152 113231 DailyAutoLevelPivat 7 Ly 18760
-1.17905
-I- -I- -1.17050
oy,
-1.15195
-1.15340
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GBP/USD

acitklamalarla Gg aylik dip seviyesinden toparlanarak 1,33 dolar civarina yiikseldi. BoE Ulyelerinden faiz goriinimune iliskin karisik mesajlar gelirken, bazi Gyeler
enerji sokuna karsi faiz artisinin gerekli olmadigini savunurken Baskan Andrew Bailey ve diger lyeler enflasyon baskilarinin siirmesi halinde daha ylksek faizleri
destekleyebileceklerini belirtti. Buna ragmen Fed’in BoE’den daha hizli sikilasacagi beklentisi sterlin Gizerinde baski olusturdu ve para birimi eylil ayinda dolar
karsisinda yaklasik %2 deger kaybetti. Gln igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3217 - 1,3173 - 1,3127

Direngler: 1,3306-1,3353-1,3396

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Doller 1.32566 132723 1.32445 1,32549 DalyautoLevePvot 1 |4 20445

-1,38351

-1.37256

-1.36161

-1.35066
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Altin, beklentilerin altinda kalan ABD PCE enflasyon verilerinin destegine ragmen yiliksek petrol fiyatlari ve tahvil faizlerinin baskisiyla persembe giinii 4.150 dolar
seviyesine dogru geriledi. Agustosta manset PCE aylik %0,3 ve yillik %3,4 ile beklentilerin altinda kalirken, ¢ekirdek PCE %0,2 artti ve verilerin ardindan Fed’in ekim
ayinda faiz artirma ihtimali %51°den yaklasik %38’e geriledi. Ancak ABD-iran gériismelerindeki sinirli ilerleme nedeniyle petrol fiyatlarinin yiiksek kalmasi ve eneriji
kaynakli enflasyon endiseleriyle tahvil faizlerinin cok yliksek seviyelere ¢cikmasi, daha siki para politikasi riskini canli tutarak altinin yiikselisini sinirladi. Giin igi teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 4129 — 4102 - 4057
Direncler: 4201 -4246 - 4273
s, Daily: G H

-4592.13

-4301.92

-4411.83

| (e | =uw e S
19 Mar 2026 o May 2026 18 Jun 2026 3 Aug 2026 16 Sep 2026

XAG/USD

GUmus, beklentilerin altinda kalan ABD PCE enflasyon verilerine ragmen yiiksek petrol fiyatlari ve tahvil faizlerinin baskisiyla 60 dolar seviyesine dogru
gerileyerek yaklasik iki ayin en dustik seviyelerini gordl. Agustosta manset PCE aylik %0,3 ve yillik %3,4 ile beklentilerin altinda kalirken cekirdek PCE %0,2
artti; verilerin ardindan Fed’in ekim ayinda faiz artirma ihtimali %51 ’den yaklasik %38’e geriledi. Ancak ABD-Iran gériismelerindeki sinirli ilerleme nedeniyle
petrol fiyatlarinin yiiksek seyretmesi ve enerji kaynakli enflasyon endiseleriyle tahvil faizlerinin ¢cok yiiksek seviyelere ¢ikmasi, glimiis tzerindeki satis baskisinin
devam etmesine neden oldu. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 59,70 - 59,02 - 58,01

Direncler: 61,38 — 62,39 - 63,07

GUSDr-Daly: Siver vs US Dollar (1 Iot = 5000 ons) 60,4300 61,4160 55.9405 61,2590 DallyautoLavelPivat 77 |71 4404
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Brent Petrol

Brent petrol, Orta Dogu’dan enerji akisinin toparlandigina yonelik isaretlerle 6nceki glinki kazanglarini geri vererek 97 dolar seviyesine dogru geriledi. Hirmiiz
Bogazi’'ndan gecen petrol akisinin glinlitk 13,2 milyon varile ulagsmasi ve Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hatti kapasitesinin yarisini yeniden devreye almasi arz
endiselerini azaltirken, ABD-Iran gériismelerinde kalici bir anlasma saglanamamasi belirsizligi koruyor. iran, Hiirmiiz’'iin yeniden acilmasina iliskin ABD’den bir
teklif aldigini aciklarken, OPEC+’in hafta sonundaki toplantisinda kasim ayi Gretim kotalarini degistirmemesi bekleniyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 103,11 - 97,25 -94,30

Direncgler: 111,92 - 114,87 - 120,73

BREMT.m_X1, Daily: Kasim Wadeli Brent Petrol 106,177 106,575 103,130 104,383 Daily ALtoLevelPivot [ 124 673

LLEE 173,415
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Crude Petrol

WTI ham petrol, Orta Dogu’dan enerji akisinin toparlandigina yonelik isaretlerle 6nceki glinki kazanglarini geri vererek 89 dolar seviyesine dogru geriledi.
Hirmiiz Bogazi’ndan gecen petrol akisinin giinliik 13,2 milyon varile ulagmasi ve Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hatti kapasitesinin yarisini yeniden devreye
almasi arz endiselerini azaltirken, ABD-iran gériismelerinde kalici bir anlasmaya ulasilamamasi belirsizligi sirdiriyor. iran, Hirmiiz’'iin yeniden acilmasina
iliskin ABD’den bir teklif aldigini agiklarken, OPEC+’in hafta sonundaki toplantisinda kasim ayi tretim kotalarini degistirmemesi bekleniyor. Giin ici teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 88,62 - 86,92 - 85,27

Direngler: 91,97 — 93,62 — 95,32

CRIUDE ¥, Daily: Kasimn Yadel Crude Petrol 90,337 90,635 88,781 89,566 DailyautalevelPivat 105 773
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, Fed’in yaklasik Gg¢ yilin ardindan ilk kez faiz artirmasinin beklendigi karar éncesinde sinirli yiikseldi. Nasdaq Bilesik Endeksi sali giind,
artan petrol fiyatlari ve tahvil getirilerinin biylk teknoloji sirketleri lzerindeki baskisiyla yiizde 0,78 gerilerken Alphabet, Microsoft, Oracle ve Amazon
hisselerinde belirgin kayiplar goriildi. Endeksin yoni agisindan Fed’in gelecekteki faiz artiglarina iliskin mesajlari, borglanma maliyetlerinin seyri ve yapay zeka
glvenligi tartismalari belirleyici olacak. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 31106 - 30915-30713

Direngler: 31308-31480 - 31630

F29353.07

T
Ul *1‘ #
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, Fed’in yaklasik ¢ yilin ardindan ilk faiz artirnmini gergeklestirmesinin beklendigi karar dncesinde sinirli yiikseldi. Dow Jones Endeksi
sall gind, petrol fiyatlari ve tahvil getirilerindeki yiikselisin ekonomik biiylime ile sirketlerin finansman maliyetlerine yonelik endiseleri artirmasiyla yiizde 0,3
geriledi. Endeksin kisa vadeli yoniinde Fed’in ekim veya aralik ayindaki olasi yeni faiz artirrmina iliskin mesajlari ile enerji fiyatlarinin seyri belirleyici olacak. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 51013 - 50725 - 50234

Direncler: 51792 - 52283 - 52571

D130_2Z, Daily: Aralk Wadel Dow Jones 30 Endeksi 51200.65 51492,35 51207.85 51387.05

DalysutoLevelFivat | | 55926 50

F54371.09

F53415.49

F48637 .40
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : forex@gedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Tael :{0216) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk hAidiar (Dahili - 1521} mehmet. karzkavuk @ gedik. com
Kzan{an Yatmm Uzmam  [Dahili - 1266) kzan.can@gedik.com

=3hin Giilcen Yatnm Uzmam  [Dahili - 1320) szhin.gulceni@gedik.com

Zelihg Avzar Yabmm Uzmam (Dahili - 1411} zeliha.avear@gedik.com

Gedik Yatinm Menkul Degerler AS. - Yatinm Damsmanhgn Birimi

E-Posta : gydEgedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Ted ;{02 16} 453 00 53

Yatinm Damsmanhgi Birimi

Onurcan BAL Midiir ¥andmos onurcan. bal @ zedik. com
Ceren TABAN Yanetmen ceren taban@zedik.com
filmaz ALTUN Ksdemdi Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Mehmet Bzl SUNEY Uzman Yardimes mehmet. guney@zedik.com
YASAL UYARI

Buradz yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bigiendirme amacyla hazrianmistr, Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiypeled yatnm dangmantd kapsaminds dedildin,
Yatmm dangmankd hizmeti; arac kurumiar, portfoy yonetim grketien, mevduat kabul etmeyen bankalar e mister arasinda imzalanaczk yatom dangmanhd sizlesmesi
gerpevesinds sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yabom araonn 3bm sabm Sners ya da getin vaad olarak yorumlanmamabdr. Bu
gdrizler mall durvmuenuz ile fizk ve getin terchlennize wygen olmayabilr ve sadecs burads yer alan bilgilers ve sinyallere dayanarak yatnom karan verimesi beklentiennize
wyzun sonuglar dofurmayabifn, Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgierin tam ve dofru oldufu zarant] ediemer; igerk, haberverimeksizin dedistidlebilr. Tim
ginyalve veriler, Gedik Yatmm tarafindan giveniir oldufuna inandan kaynakizrdan bnmgtr, Bu sinyal ve kaynaklann kullandmaz nedenife ortays gkabiecsk hatalardan ve
zargrizrdan Gedik Yatmm sorumie degildin,
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