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Piyasa Glindemi

BD

Kiiresel piyasalarda haftanin son islem giiniinde kredi piyasalarindaki artan temkin, yliksek enerji fiyatlari ve Fransa’daki siyasi-mali
belirsizlikler risk istahini baskilarken yatirimcilarin givenli liman talebi yeniden gli¢ kazandi. Japonya, Avustralya ve Yeni Zelanda
tahvilleri deger kazanirken ABD tahvilleri de dnceki glinkii yiikselisini biyiik olclide korudu; dolar ise Ugilinci haftalik yiikselisine
ilerledi. Avrupa tarafinda Fransa’nin biitce gériniimlne yonelik endiseler bolge geneline yayilirken Fransiz tahvilleri Gizerindeki satig
baskisi devam etti ve Almanya ile diger Avrupa llkeleri arasindaki faiz farklari belirgin sekilde acildi. Hisse piyasalarinda da zayif
gorinim one cikarken Asya borsalari temmuzdan, Avrupa borsalari ise nisandan bu yana en kot haftalik performanslarina yoneldi.
Emtia tarafinda Brent petrol 102 dolarin Gzerinde kalirken yiiksek enerji fiyatlarinin enflasyon goriiniimind zorlastirmasi merkez
bankalarinin faiz politikalarina iligkin belirsizligi artiriyor; buna karsilik demir cevheri ve bakirdaki sert kayiplar kiiresel bliylime
endiselerini yansitiyor. Kredi piyasalarinda sirket tahvillerinin risk primlerinin yaklasik alti ayin en yiksek seviyelerine ¢ikmasi da
yatinnmcilarin bilanco risklerine karsi daha secici hale geldigine isaret ediyor. Giintin ana giindemini ABD tarim disi istihdam verisi
olustururken glcli bir istihdam tablosu Fed’in ilave faiz artirimlari icin alanini genisletebilir; Fed lyelerinden gelen aciklamalar ise
yeni faiz artislarinin zamanlamasi konusunda gorts ayriliklarinin devam ettigini gésteriyor. Bu nedenle giin boyunca ABD istihdam
verisinin yani sira petrol fiyatlarinin seyri, Washington-Tahran hattindan gelebilecek gelismeler ve Avrupa tahvil piyasasindaki stres
kiresel risk istahinin yoni agisindan yakindan takip edilecek.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinin haftanin son islem giinline kiresel tahvil faizlerindeki geri cekilmenin destegiyle pozitif baslamasi beklenirken,
Fransa kaynakli mali riskler giindemdeki yerini koruyor. Fransa’nin 10 yillik tahvil faizi bitge gorinimiine iliskin endiselerle
2002’den bu yana en yiiksek seviyesine cgikarken, Japon Sumitomo Mitsui DS Asset Management’in Fransiz tahvillerindeki
pozisyonlarini tamamen kapatarak Alman ve kisa vadeli Japon tahvillerine yonelmesi piyasalardaki temkinli yaklagimi gliclendirdi.

Jeopolitik tarafta ABD’nin Orta Dogu’ya ilave ugak gemisi ve 10 bin asker gonderme ihtimali, enerji arzinda yeni kesintiler
yasanabilecegi ve petrol fiyatlarinin yeniden enflasyon baskisini artirabilecegi endiselerini canli tutuyor. Makroekonomik giindemde
Euro Bélgesi'nin eyliil ayi enflasyon verileri 6ne gikarken, Ispanya issizlik ve Italya perakende satis verileri de takip edilecek; acilis
oncesinde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli endeksleri yaklasik %0,2 ylkselise isaret ediyor.

Tiirkiye

Diin kurda disiik volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi devam etti. Yurt icinde ISO Tiirkiye Imalat PMI eyliil ayinda
48,10'dan 47,90'a geriledi. TCMB brut rezervleri gecen hafta 174,4 milyar dolardan 171,2 milyar dolara gerilerken, net rezervler
55,8 milyar dolardan 53,4 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise 43,1 milyar dolardan 39,9 milyar dolara indi. Yurt igi
yerlesiklerin pariteden arindirilmis déviz mevduati gecen hafta 1,02 milyar dolar artis kaydetti. ABD tarafinda issizlik maasi
bagvurulari gegen hafta 197 bin ile beklentilerin altinda artis kaydederken, ISM imalat PMI eylll ayinda 54,5 ile beklentilerin hafif
altinda gerceklesti. Diin dolar endeksi ve ABD uzun vadeli tahvil faizleri gligllii kalmaya devam etti. Buglin ABD'de tarim digi istihdam
piyasalarin odaginda olacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,12 civarinda seyrediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

12:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 3,70% 3,20%
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 2,50% 2,40%
15:30 usD Tarim Digi istihdam (Eyl) 89K 162K
15:30 usD Issizlik Orani (Eyl) 4,10% 4,10%
15:30 UsD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Eyl) 0,30% 0,30%
15:30 UsD Ortalama Saatlik Kazang (Yillik) (Eyl) 3,20% 3,10%
20:00 UsD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayis| 599
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EUR/USD

Euro, dolar karsisinda 1,13 seviyesinin altina gerileyerek Mayis 2025’ten bu yana en disik seviyesine inerken, eylil ayini %2’nin lizerinde kayipla tamamladi.
Avrupa’da enerji fiyatlarinin etkisiyle enflasyon yeniden hizlanmasina ragmen zayif bliyime gorinimi ve ECB’nin Fed’e kiyasla daha yavas faiz artiracagl
beklentisi euro lizerindeki baskiyi artiriyor. Fransa’nin biitce acgigini azaltmaya yonelik planina iliskin ekonomik varsayimlarin iyimser bulunmasi da bolgedeki
mali belirsizlikleri artirarak euro agisindan ek bir risk olusturuyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1191-1,1142-1,1069

Direncgler: 1,1313-1,1386-1,1435

EURLSD, Daly: Euro vs US Dollar 1.12377 1.12597 1.12314 112578 DallybutoLevelPivot 7 |1 s0o60
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GBP/USD

Sterlin ekim ayina 1,32 dolar civarinda ve son (¢ ayin dip seviyelerine yakin baslarken, eylil ayinda dolar karsisinda yaklasik %2 deger kaybetti. Yiksek petrol
fiyatlarinin enflasyon baskisini artirmasi ve ingiltere’nin biiylime goriiniimiinii zayiflatmasi sterlini baskilarken, ingiltere Merkez Bankas/’nin Fed’e kiyasla daha
yavas faiz artiracag) beklentisi de dolar lehine gériinimii destekliyor. Ote yandan BoE {iyelerinin eneriji kaynakli enflasyon riskleri nedeniyle daha yiiksek faizlere
acik olduklarini belirtmeleri sterlindeki kayiplari sinirlayabilecek bir unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3156 - 1,3122 -1,3064

Direngler: 1,3248 -1,3306 - 1,3340

GBPUSD, Dally: Great British Pound vs US Dallar 1.31927 1,32188 1.31811 1.32158 DalyautoLevelPivat < |1 40160

-1,38877
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XAU/USD

Altin, giiclii dolar ve yiiksek ABD tahvil faizlerinin baskisiyla 4.150 dolar civarina gerilerken ikinci haftalik kaybina yéneldi. ABD-iran geriliminin tirmanma ihtimali giivenli
liman talebini desteklese de yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyonu canli tutarak Fed’in faizleri daha da artirabilecegi beklentisini gliclendirmesi altin Gizerinde baski
olusturuyor. Piyasalarin odaginda ise Fed’in faiz gériinimi agisindan belirleyici olabilecek ABD eylil ayi istihdam verileri bulunuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4146 — 4115 - 4092

Direncler: 4200- 4223 - 4253

KAUUED, H4: Gold vs US Dollr (11t = 100 ons) 4184.80 4196.76 4183.07 4187.49 25671 paiyautolevelPvot © | 4sms ge
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XAG/USD

Gumus 60,5 dolar civarinda dengelenmesine ragmen haftalik bazda yaklasik %5 kayipla baski altinda kalmaya devam ediyor. Giicli dolar ve yiiksek ABD tahvil
faizleri fiyatlar asagi cekerken, ABD-Iran geriliminin petrol fiyatlarini yiikselterek enflasyon ve Fed’in daha siki politika izleyecegi beklentilerini gliclendirmesi de

glimlsu olumsuz etkiliyor. Piyasalarin odaginda Fed’in faiz patikasina iliskin beklentileri sekillendirecek ABD istihdam verileri bulunuyor. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 60,12 - 59,29 - 58,65

Direncler: 61,60 — 62,24 - 63,07

aily: Sibver ws US Dollar (1 lot = 5000 ons) 60,9720 61,4620 60,1930 61.0565
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD-iran geriliminin yeniden tirmanabilecegine ydnelik endiselerle 102 dolarin {izerinde kalirken (st iste ikinci giinliik yiikselisini koruyor. ABD’nin
Orta Dogu’ya ilave ugak gemisi ve 10 bin asker gdénderme ihtimali ile Hirmiz Bogazi'nda tankerlere yonelik saldirilar, bolgedeki enerji arzinin yeniden
aksayabilecegi endiselerini artiriyor. Orta Dogu’dan petrol akisinin savas dncesi seviyelere biylik ol¢lide dénmesine ragmen kalici bir anlasmanin bulunmamasi,
petrol fiyatlarindaki jeopolitik risk priminin yliksek kalmasina neden oluyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 103,11 - 97,25- 94,30
Direncgler: 111,92 - 114,87 - 120,73

BRENT.m_X1, Daily: Kasim Yadeli Brent Petrol 106,177 106.575 103,130 104,333

DailyautalevelPivat 125,061
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Crude Petrol

WTI petrol, ABD-iran geriliminin yeniden tirmanabilecegine yénelik endiselerle 93 dolar civarinda seyrederken son iki giindeki yiikselisini koruyor. ABD’nin Orta
Dogu’ya ilave askeri glic gonderme ihtimali ve Hirmiiz Bogazi’nda tankerlere yonelik saldirilar, bélgedeki petrol arzinin yeniden aksayabilecegi endiselerini
artiriyor. Orta Dogu’dan petrol akisinin blyiik ol¢lide toparlanmasina ragmen kalici bir anlagmanin saglanamamasi, fiyatlar Gzerindeki jeopolitik risk priminin
devam etmesine neden oluyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 89,88 — 86,89- 85,00

Direncler: 94,76 — 96,65 - 99,64

CRUDE_¥, Daily: Kasrn Wadeli Crude Petrol 93,275 93,281 92,0556 92,175

DailyAutoLevelPivot L105. 772
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq Composite, yatirnmcilarin Fed’in faiz goérinimiinii sekillendirecek eyliil ayi istihdam verisini beklemesiyle yeni giline temkinli bir gériinimle hazirlaniyor.
Glcll bir istihdam verisinin faiz artisi beklentilerini ve tahvil faizlerini yeniden yukari tasimasi 6zellikle teknoloji hisseleri Gizerinde baski olusturabilirken, Fed’in
faizleri sabit tutacagi beklentisinin korunmasi Nasdaq acisindan destekleyici olabilir. Jeopolitik tarafta ABD-iran gerilimi ve yiiksek enerji fiyatlari enflasyon riskini
canli tutarken, Nasdaq Composite dnceki seansi tahvil faizlerindeki geri ¢cekilmenin destegiyle %0,04 yiikselisle tamamladi.Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 30484 - 30199 - 29866

Direngler: 31102 -31434-31720

NAS100_Z, Daly: Aralk Vaclsli Masclag 100 Endleksi 30786,12 30934,25 30770.53 30843.16  pgjya toLevelPivot
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones, yatirimcilarin Fed’in faiz goriinimu agisindan kritik eylil ayi istihdam verisini beklemesiyle yeni gline yatay ve temkinli bir gériinimle hazirlaniyor.
Glclu bir istihdam verisinin faiz artisi beklentilerini artirmasi sanayi ve finans gibi faize duyarli hisseler tizerinde baski yaratabilirken, tahvil faizlerindeki geri
cekilmenin devam etmesi endeksi destekleyebilir. Jeopolitik tarafta ABD-Iran gerilimi ve yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyon izerindeki etkileri takip edilirken,
Dow Jones 6nceki seansi %0,04 yiikselisle tamamladi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 50900 -50550 - 50242

Direncler: 51557 - 51865 - 52215

D130_Z, Daily: Aralk Yadeli Dow Jones 30 Endeksi 51246.55 51451.55 51206.35 51339.55
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : foren@gedik.com
Adres : altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pazoo Flaza Mo 21 ig Kap No 45 Kat: 10-11,12, 34543 Maktepe/istanbu
Tel :[0215) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk R IT T [Deahali - 1921) mehmet. karakavuk @gedik.com
Kza3n Can Yatnim Uzman  [Dahili - 1268) kzan.can@gedik.com

Eahin Gillcen Yatnm Uzmand  (Dahili - 1320) sahin.gulceni@gedik. com

Zelha Avgar Yatnm Uzmani  [Dahill - 1411} reliha.gvsan@gedik.com

Gedik Yatnm Menkul Degerler A.5. - Yaurnim Damsmanhg Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza No 21 ig Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 00 53

Yatnm Damismanleg Birimi

Onwrcan BAL Pk Y andimecizs anwrcan. bal@gedik. com
{eren TABAN Yinetmen cenzn.tzbani@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kademdl Uzman yilmaz. altun@gedik. com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilziler Gedik Yatnm tarafindan bilgiendirme amacyla hazrtanmestr, Yatnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeled yatnm dansmank kapsaminda dedildir,
¥atmm danemankdl hizmet; arac kurumlar, portfdy yanetim sicketled, mevduat kabuel etmeyen bankalarile mister araonds imzalznacak yatnm danemankd sizlesmes
cengevesinde sunwimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorem ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm arzonn ghm s3bm Gnerisi ya da getin vaadi olarsk yoremlznmamabder. Bu
girizler mall durumunuz e rizk ve getid terchleninize wygun olmayabilirve sadece burada yeralan bilglers ve dnyalers dayanarak yabnm karan verimesi beklentiernize
wygen sonuglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyalier, fiyatiar, verier ve bilgiern tam ve dodru oldufu garanti ediemer; igerk, haber verimeksizin dediztidlebiir. Tim
sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan gibveniir oiduZuna ingnitan kaynakiardan alinmstr. Bu sinyal ve kaynakiann kullandmaz nedeni ile ortaya gkabilecek hatalardan ve
zarariandan Gedik Yatnm sorumie dedidn,
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