
Piyasa Gündemi

ABD

Hafta başında hisse senedi ve tahvil vadeli işlemleri, Suudi Arabistan’a yönelik Husilerin saldırılarının Orta Doğu’daki çatışmayı

genişletme riskine rağmen petrol fiyatlarının gerilemesiyle yükseldi. S&P 500 vadeli işlemleri %0,3, Avrupa vadeli işlemleri

%0,5 artarken, Asya borsaları Güney Kore piyasasının uzun tatilin ardından %2,9 düşmesiyle bölge genelinde geride kaldı.

Goldman Sachs’ın güçlü kâr büyümesi beklentisiyle ABD hisselerinde üç aylık görünümünü “ağırlık artır” seviyesine

yükseltmesi de risk iştahını destekledi. Brent petrol, Riyad’daki havalimanına yönelik saldırıların ardından gün içinde 105,63

dolara kadar çıktıktan sonra 103,91 dolara geriledi. Bu rağmen Hürmüz Boğazı’ndaki krizin yakın zamanda çözüleceğine dair

işaretlerin sınırlı olması, petrolün 100 doların üzerinde kalmasına ve enflasyon baskısının sürmesine yol açabilir.

Rusya ile Ukrayna arasında enerji ateşkesi sağlandığı yönündeki ABD açıklamasının ayrıntıları belirsizliğini korurken, Avrupa

dizel vadeli işlemleri Rusya’nın piyasaya ek dizel sunabileceği beklentisiyle sert şekilde düştü. Bu ihracatın uzun vadeli etkisi

konusunda ise soru işaretleri bulunuyor. Çin ile Avrupa Birliği arasındaki görüşmeler ticaret, yatırım, ihracat kontrolleri ve fikrî

mülkiyet haklarını kapsayan 16 maddelik uzlaşıyla sonuçlandı. Çin’in hibrit otomobil ihracatını azaltmayı kabul ettiği, AB’nin de

ithalatı sınırlamak için koruma önlemlerini değerlendirdiği bildirildi.

ABD’de nakit Hazine tahvili piyasası tatil nedeniyle kapalıyken tahvil vadeli işlemleri yükseldi; ancak bu hafta açıklanacak

enflasyon verisinin beklentileri aşması, Fed’in daha sıkı bir politika izleyebileceği endişesiyle tahvil satışlarını yeniden

hızlandırabilir. Geçen hafta %5,4’e yaklaşan 10 yıllık ABD tahvil faizi 2002’den bu yana en yüksek seviyesine çıkarken,

yatırımcılar faiz artışlarının şirket kârları ve hisse senedi piyasası üzerindeki etkisini de takip ediyor; ABD enflasyon verisinin

yanı sıra Fed Başkanı Kevin Warsh’ın konuşması haftanın öne çıkan gündem maddeleri arasında.

Euro Bölgesi

Avrupa borsalarının, Trump’ın Rusya’nın dizel tedarikini küresel piyasalara açacağını ve Rusya ile Ukrayna arasında derhal

yürürlüğe giren bir enerji ateşkesi sağlandığını açıklamasının ardından petrol fiyatlarındaki düşüşle pazartesi günü yükselişle

açılması bekleniyor. Ancak Riyad Havalimanı’na düzenlenen ölümcül saldırı ve Trump’ın Yemen’deki Husilere karşı Suudi

Arabistan’la misilleme yapmayı değerlendirmesi, Orta Doğu’daki gerilimi artırarak yatırımcıların temkinli kalmasına neden

oluyor. Avrupa’da bugün özelinde önemli bir veri akışı bulunmazken, LVMH’nin finansal sonuçları ve çarşamba günü

açıklanacak ASML bilançosu takip edilecek. Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli işlemleri açılış öncesinde yaklaşık %0,3

yükseldi.

Türkiye

Geçen hafta kurda düşük volatilitede sınırlı ve kademeli yükseliş eğilimleri devam etti. Açıklanan verilerin ve haber akışlarının

fiyatlamalar üzerindeki etkisi sınırlı kaldı. Küreselde jeopolitik risklere bağlı artan petrol fiyatları takip edilirken, küresel

enflasyon endişeleri yakından takip edilmekte. Majör merkez bankaları enerji fiyatları üzerinden para politikalarını

şekillendirirken, küresel tahvil faizlerindeki yükseliş trendi ve dolar endeksindeki değerlenme izleniyor. Yurt içinde

beklentilerin altında gelen enflasyon verileri sonrasında TCMB faiz oranlarındaki düşüş için alan açılırken, küresel konjonktür

izlenmeye devam edilecek. Bugün yurt içinde perakende satışlar izlenecek. ABD tarafında veri akışı sakin. Hafta genelinde yurt

içinde S&P kredi notu değerlendirmesi, ABD'de ise enflasyon verileri öne çıkacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle

49,33 civarında seyrediyor.
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EUR/USD

Euro, Fransız tahvil piyasalarındaki istikrar, enerji fiyatlarındaki ve ABD tahvil faizlerindeki gerilemeyle 1,12 doların üzerine çıktı. Öte yandan, Fransa’nın yüksek
borcu ve bütçe kesintilerindeki siyasi zorluklar nedeniyle dolar karşısında üst üste beşinci haftalık düşüşüne hazırlanıyor. Trump’ın kasım seçimleri öncesinde
İran’a saldırı düzenlemeyeceklerini ve çatışmayı sona erdirmek için görüşmeler yürüttüklerini açıklamasıyla Brent petrol son yükselişinden geri çekildi. Petrol
fiyatlarının düşmesi, merkez bankalarının faiz artıracağı yönündeki beklentileri zayıflatırken, piyasalar Avrupa Merkez Bankası mevduat faizinin aralıkta %2,72’ye
ve 2027 sonlarında %3,20’ye çıkmasını fiyatlıyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1178 – 1,1155- 1,1123

Dirençler: 1,1233 – 1,1266 – 1,1289

GBP/USD

Sterlin, petrol fiyatlarının gerilemesi ve küresel tahvil piyasalarının istikrar kazanmasıyla artan risk iştahının desteğiyle üç aylık dip seviyelerinden toparlanarak

1,324 dolar civarında işlem gördü. Trump’ın kasım seçimlerinden önce İran’a saldırı düzenlenmeyeceğini açıklamasının ardından Brent petrol gerilerken,

İngiltere Merkez Bankası yetkilileri enflasyonu kontrol altında tutma gereğini vurguladı ve Megan Greene, ücret artışlarının 2027’de yaklaşık %3,5’e

ulaşabileceği uyarısında bulundu. Piyasalar kasım ayında faiz artırımı beklerken, İngiltere Merkez Bankası ABD-İran savaşının enflasyonist etkilerine karşı

sıkılaşmaya henüz başlamayan tek büyük merkez bankası konumunda. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3210 – 1,3185 – 1,3166

Dirençler : 1,3255 – 1,3274 – 1,3299
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XAU/USD

Altın, petrol fiyatlarındaki düşüşün enflasyon kaygılarını hafifletmesiyle pazartesi günü ons başına 4.200 doların üzerine çıkarak yükselişini üçüncü seansa taşıdı. Trump, 
Rusya’nın yüz binlerce ton dizel sağlayacağını ve Rusya ile Ukrayna arasında derhal yürürlüğe giren bir “enerji ateşkesi” üzerinde uzlaşıldığını açıklarken, Suudi 
Arabistan’daki havalimanına yönelik yeni Hus saldırıları bölgede misilleme ve çatışmanın genişlemesi riskini artırdı. Yatırımcılar, Fed’in atacağı sonraki adımlara ilişkin 
ipucu verebilecek bu haftaki önemli ABD enflasyon verilerini bekliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4147 – 4100 - 4070

Dirençler: 4224 – 4254 - 4301

XAG/USD

Gümüş, Rusya’nın dizel arzını artırabileceği beklentisinin petrol fiyatlarını ve enflasyon endişelerini hafifletmesiyle pazartesi günü ons başına 61 doların üzerine
çıkarak yükselişini sürdürdü. Trump, Rusya’nın yüz binlerce ton dizel tedarik edeceğini ve Rusya ile Ukrayna arasında enerji ateşkesi sağlandığını öne sürerken,
Suudi Arabistan’daki havalimanına yönelik yeni Hus saldırıları ABD’nin Yemen’de misillemeye katılma ihtimalini gündeme getirdi. Piyasalar, Fed’in para politikası
görünümüne ışık tutabilecek bu haftaki ABD enflasyon verilerini bekliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 59,59 – 58,39 – 57,61

Dirençler: 61,58- 62,36 – 63,56
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BrentPetrol

Brent petrol, Rusya’nın dizel arzını artırarak küresel yakıt sıkışıklığını hafifletebileceği beklentisiyle iki günlük yükselişini sonlandırıp pazartesi günü varil başına
103 dolara doğru geriledi. Trump, Rusya’nın yüz binlerce ton dizel sağlayacağını ve Rusya ile Ukrayna arasında derhal yürürlüğe girecek bir “enerji ateşkesi”
üzerinde uzlaşıldığını öne sürerken, Suudi Arabistan’daki havalimanına yönelik yeni Hus saldırıları ABD’nin Yemen’de misillemeye katılma ihtimalini gündeme
getirdi. Öte yandan İran Dışişleri Bakanı Abbas Arakçi’nin, bölgedeki gerilimi ve çözüm çabalarını görüşmek üzere Suudi mevkidaşıyla temasa geçtiği bildirildi.
Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 103,11- 97,25 – 94,30

Dirençler: 111,92 – 114,87 – 120,73

Crude Petrol 

Ham petrol, Rusya’nın ihracat kısıtlamalarını kısmen gevşetip piyasaya dizel sunabileceği haberleriyle varil başına 90 dolara doğru çekildi. Trump ayrıca
Moskova ve Kiev arasında hemen yürürlüğe girecek bir enerji ateşkesi sağlandığını iddia etti; buna karşılık Suudi Arabistan’daki saldırıların ardından
Washington’ın Husilere karşı olası bir karşılıkta Riyad’ın yanında yer alabileceği konuşuluyor. Tırmanan gerilime rağmen, İran Dışişleri Bakanı Arakçi’nin Suudi
mevkidaşıyla bölgedeki son gelişmeleri ve tansiyonu düşürme çabalarını ele aldığı aktarıldı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 90,34- 89,16 – 88,25

Dirençler: 92,43 – 93,34 – 94,52
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq vadeli işlemleri, yatırımcıların teknoloji hisselerindeki yükselişin geçen hafta endeksi desteklemesinin ardından yeni haftaya temkinli iyimserlikle

başlamasıyla hafif yükseldi. Bu hafta açıklanacak ABD enflasyon verileri, tahvil faizleri ve Fed beklentileri üzerinden teknoloji hisselerinin yönünü etkileyebilir.

Petrol arzına ilişkin Orta Doğu kaynaklı riskler de enflasyon endişelerini artırarak endeks üzerinde baskı oluşturabilir.. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 30965 – 30802 - 30651

Dirençler:  31278 -31428 - 31591

Dow Jones Yakın Vade

DJ30 vadeli işlemleri, ABD endeks vadeli işlemlerindeki hafif yükselişi izlerken yatırımcılar üçüncü çeyrek bilanço sezonunun başlamasına hazırlanıyor.
JPMorgan’ın salı günü açıklayacağı sonuçlar ile çarşamba günü gelecek Bank of America ve Morgan Stanley bilançoları, finans hisseleri ve endeksin seyri
açısından öne çıkıyor. Çarşamba ve perşembe günkü enflasyon verileri ile Suudi Arabistan’daki saldırıların petrol fiyatları üzerindeki olası etkisi de DJ30’da
dalgalanma yaratabilir. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 51615 – 51267 - 51060

Dirençler: 52171 – 52378 - 52726
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