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BD

Kiiresel piyasalarda yatinmcilarin odagi, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz politikasina iliskin beklentileri sekillendirecek olan eylil ay1 enflasyon
verilerine cevrilirken, hisse senedi piyasalarinda toparlanma egilimi ve dolarda deger kaybi 6ne ¢ikiyor. New York Fed Bagkani John Williams’in 2027
yilinda ek parasal sikilastirmaya ihtiya¢ gérmedigini, ancak bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini belirtmesi piyasalarda risk istahini
desteklerken, faiz piyasalarinda ekim ayinda faiz artirimi olasiligi %25’in altinda fiyatlaniyor. Bugiin agiklanacak ABD tiiketici fiyat endeksinin (TUFE)
aylik bazda %0,4’ten %0,6’ya ylikselmesi beklenirken, tahminlerin lizerinde gerceklesecek bir veri Fed’in ilave faiz artinmlarina yonelik beklentileri
gliclendirerek tahvil getirileri ve hisse senedi piyasalari lizerinde baski olusturabilir.

ABD 10 yillk tahvil faizi %5,20 seviyesinde seyrederken, dolar endeksi ikinci gliniinde de gerilemesini strdirdl ve ons altin 4.160 dolar civarinda
dengelendi. Teknoloji tarafinda ise ASML’nin dnlimiizdeki iki yil boyunca talebi tam olarak karsilayamayacagini agiklamasi, sirketin 2026 yili satis
tahmininin alt sinirini ylikseltmesine ragmen Nasdaq 100 vadeli islemlerindeki kazanimlarin azalmasina neden oldu. Bununla birlikte, yapay zeka
yatirimlarinin yiiksek maliyetlerine karsilik beklenen getirileri saglayip saglayamayacagina iliskin endiseler, teknoloji hisselerinde sirket bilancolarinin
onemini artiryor.

Enerji piyasalarinda Orta Dogu’daki saldirilarin yeniden yogunlasmasi ve Basra Korfezi (izerinden enerji sevkiyatinin normallesmesine iligkin
belirsizlikler Brent petroliin %0,6 artisla 106,30 dolara ylkselmesine yol agarken, ABD ham petrolii (ist liste besinci islem glinlinde deger kazandi.
Yiksek eneriji fiyatlarinin enflasyonist baskilari kalici hale getirme riski, Fed’in para politikasinda gevseme alanini sinirlandiran baslica unsurlardan
biri olmaya devam ediyor. Ote yandan, JPMorgan ve Goldman Sachs gibi biiyiik ABD bankalarinin acikladigi finansal sonuglarin yatirimei beklentilerini
karsilamakta yetersiz kalmasi ve kredi kosullarinda sikilasma sinyallerinin éne ¢ikmasi, ekonomik blyime ve finansal kosullara iliskin temkinli
goriniim{ guglendiriyor. Bu cercevede, ABD enflasyon verisinin beklentilerden sapma derecesi, kisa vadede kiiresel risk istahi, tahvil getirileri,
dolarin yoni ve 6zellikle faiz hassasiyeti yliksek teknoloji hisselerinin performansi agisindan belirleyici olabilir.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinda yatirnmcilar, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden gelen faiz mesajlarini degerlendirirken bugiin aciklanacak ABD enflasyon
verisi 6ncesinde temkinli bir gériinim sergiliyor. New York Fed Baskani John Williams’in bu yil bir faiz artisinin daha gerekli olabilecegini, ancak 2027
yilinda ilave parasal sikilastirmaya ihtiyagc duyulmayabilecegini belirtmesi, Fed’in gelecek yil faiz artinmlarina ara verebilecegi beklentilerini
destekledi. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasl (ECB) Baskani Christine Lagarde’in agiklamalar takip edilecek. Lagarde, sali glini yaptig
degerlendirmede ylikselen enerji fiyatlarinin Euro Bolgesi’'nde enflasyonu ylksek tuttugunu, ancak bu fiyat baskilarinin henliz ekonominin diger
sektorlerine yayilmadigini ifade etti. Bu agiklama, enerji kaynakli enflasyonun daha genis ¢apli ve kalici bir fiyat artigina déniisiip déniismeyeceginin
ECB’nin faiz politikasi agisindan énem tasidigini gdsteriyor. Sirketler tarafinda ise Hollandali yari iletken ekipmani treticisi ASML’nin édniimUzdeki iki
yil boyunca artan talebi tam olarak karsilayamayacagini aciklamasi, yapay zeka yatirimlarinin strdirilebilirligi ve sektordeki tretim kapasitesine
iliskin belirsizlikleri glindemde tutuyor. ABD enflasyon verisi ve merkez bankalarindan gelecek agiklamalar 6ncesinde Avrupa hisse senedi
piyasalarinda yatay bir agilis beklenirken, Euro Stoxx 50 vadeli igslemleri de sinirli degisim goésteriyor.

Tiirkive

Kurda distik volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimi diin de devam etti. Agiklanan verilerin fiyatlamalar tzerinde etkisi olmadi. Yurt iginde cari
islemler dengesi agustos ayinda beklentimiz olan 3,5 milyar dolarin tizerinde 4,05 milyar dolar fazla verdi. Temmuz ayindaki sinirli fazlanin ardindan
cari denge ikinci ayda da fazla verdigi goriliirken, yilliklandirilmis bazda cari islemler agigl 42,1 milyar dolar diizeyinde gerceklesti. ABD tarafinda
mevcut konut satislari eylil ayinda 3,99 milyon ile beklentilerin lizerinde artis kaydetti. Buglin yurt icinde veri akigi sakin. ABD tarafinda enflasyon
verileri piyasalarin odaginda yer alacak. ABD'de tiiketici enflasyonunun aylik yizde 0,6 ve yillik yiizde 3,6 oraninda artis kaydetmesi bekleniyor.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,39 civarinda seyrediyor. Dolar endeksi ise 102,09 civarinda seyrediyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

| Saat | Ulke | Agiklanacak Veriler __Beklenti | Onceki

11:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi

12:40 usD Fed Yénetim Kurulu Uyesi Bowman'in Konusmasi

15:30 usD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eyl) 0,60% 0,40%

15:30 usD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) (Eyl) 3,60% 3,40%

15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eyl) 0,20% 0,30%

15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 2,50% 2,40%

20:30 usD Richmond Fed Bagkani Barkin'in Konusmasi

23:30 UsSD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -2,090M
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EUR/USD

Euro, petrol fiyatlarindaki yiikselisin duraksamasi, ABD dolarinin deger kaybetmesi ve tahvil getirilerinin gerilemesiyle son bir buguk yilin en disik seviyesinden
toparlanmaya galisarak 1,12 dolarin hemen altinda islem goriiyor. Ancak enerji fiyatlarinin enflasyon lzerindeki baskisi ve Fransa’nin kamu maliyesine iligkin
endiseler euroyu baskilamaya devam ederken, Fransa hiklimetinin 2027 yili bltce agigini GSYH’nin %5’ine dulslirme hedefi, harcama kesintilerinin
parlamentodan onay alip alamayacagina iligkin belirsizliklerle karsi karsiya bulunuyor. Piyasalar, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ABD Merkez Bankasi’'ndan
(Fed) aralik ayinda birer faiz artinmi daha beklerken, yatirimcilarin odaginda ABD enflasyon verileri ve IMF-Dilinya Bankasi toplantilari kapsaminda ECB
yetkililerinden gelecek agiklamalar yer aliyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1164-1,1131-1,1111

Direncgler: 1,1217-1,1237-1,1270

EURUSD, H4: Euro vs US Dollar 1.12090 1.12090 1.12021 1.12062 DailyAutoLevelPivot
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GBP/USD

ingiliz sterlini, petrol fiyatlarindaki yiikselisin duraksamasi ve enflasyon endiselerinin devam etmesiyle 1,323 dolar seviyesinde islem goriirken, IMF’nin ingiltere
icin 2026 bilyiime tahminini %1’den %1,3’e yiikseltmesi para birimine destek sagladi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) (iyesi Megan Greene, beklentilerden giiclii
ekonomik biiytime ve direngli is glicli piyasasinin enflasyonu kontrol altina almak igin faizlerin mevcut %3,75 seviyesinin {izerinde tutulmasini gerektirebilecegini
belirtti. Piyasalar éniimizdeki 12 ayda dort faiz artinmi fiyatlarken, bircok analist mevcut politika faizinin ekonomiyi destekleyen dengeli seviyenin zaten
lizerinde oldugunu belirterek bu beklentileri asiri buluyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3217 -1,3181 - 1,3160

Direncler: 1,3275-1,3295-1,3332

D, H4: Great British Pound vs US Dolar 1.32739 1.32744 1.32638 1.32686 DaiyAutoLevePivot
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XAU/USD

Ons altin, ABD enflasyon verileri 6ncesinde yatirimcilarin Fed’in faiz politikasina iliskin beklentilerini degerlendirmesiyle Ust iste iki glinliik diistisin ardindan 4.150
dolar civarinda dengelendi. Piyasalar, Fed’in ekim ayinda faizleri sabit tutma olasiligini %77, aralik ayinda faiz artirma olasiligini ise %88 olarak fiyatlarken, New York Fed
Baskani John Williams bu yil bir faiz artisinin daha gerekli olabilecegini ancak 2027’de ilave sikilastirmaya ihtiyac duyulmayabilecegini belirtti. Ote yandan, Suudi
Arabistan ile iran destekli Husiler arasindaki catismalarin petrol arzina yénelik riskleri artirmasi jeopolitik belirsizlikleri giiglendirirken, IMF yapay zeka yatirimlarindaki
olasi durgunluk, artan borgluluk ve Orta Dogu’daki catismalarin uzamasinin kiiresel biiyiime ve finansal istikrar agisindan énemli tehditler olusturdugu uyarisinda
bulundu. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4138 - 4115 - 4084

Direncler: 4191 - 4222 - 4245
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XAG/USD

Ons gimis, Ust Uste iki islem gliniinde yasanan disusiin ardindan 59 dolar civarinda dengelenirken, yatirimcilarin odaginda Fed’in faiz politikasina yon
verebilecek ABD enflasyon verileri bulunuyor. Piyasalarda Fed’in ekim ayinda faizleri sabit tutma olasiligl %77, aralik ayinda faiz artirma olasiligl ise %88 olarak
fiyatlanirken, New York Fed Baskani John Williams bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini ancak 2027’de ek sikilastirmaya ihtiya¢ duyulmayabilecegini
belirtti. Suudi Arabistan ile Iran destekli Husiler arasindaki catismalarin petrol arzina iliskin endiseleri artirmasi jeopolitik riskleri giindemde tutarken, IMF yapay
zeka yatinmlarindaki olasi yavaglama, yiikselen borg seviyeleri ve Orta Dogu’daki ¢atigmalarin uzamasinin kiiresel biylime ve finansal istikrar zerinde baski
olusturabilecegi uyarisinda bulundu. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,44 - 57,73 - 56,59

Direngler: 60,28 - 61,42 - 62,13
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Brent Petrol

Brent petrol, Suudi Arabistan ile iran destekli Husiler arasindaki catismalarin Orta Dogu’daki petrol arzina yénelik endiseleri artirmasiyla 6nceki giinkii kayiplarini
telafi ederek 106 dolarin zerine ylkseldi. Husilerin Suudi Arabistan’in Dhahran kentindeki Saudi Aramco merkezine flize saldirisi diizenlemesi ve Riyad
Havaliman’'ni hedef almasinin ardindan Suudi Arabistan énciiliigiindeki koalisyon Yemen’de operasyon baslatirken, iran’in Hiirmiiz Bogaz’'ndan gecen
tankerlere yonelik saldirilari da bolgedeki sevkiyat risklerini artirdi. ABD, Hiirmiiz Bogazi lizerinden 19 milyon varilden fazla petroliin gegisine yardimci oldugunu
aciklarken, Baskan Trump Rusya ile yapilan dizel ihracati anlasmasinin kiiresel yakit arzini artirarak yliksek eneriji fiyatlarini hafifletecegini savundu. Giin ici teknik
seviyelerolarak;

Destekler: 103,11 - 97,25 -94,30

Direncgler: 111,92 - 114,87 - 120,73

BRENT.m_X1, Daily: Kasim Vadeli Brent Petrol 106.177 106.575 103.130 104.383 DailyAutol evelPivot ]
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Crude Petrol

Ham petrol, Suudi Arabistan ile iran destekli Husiler arasindaki catismalarin Orta Dogu’daki arz kesintisi endiselerini artirmasiyla iist lste besinci islem
gliniinde ylkselerek 95 dolar seviyesine yaklasti. Husilerin Saudi Aramco’nun Dhahran kentindeki merkezine ve Riyad Havalimani’'na saldirilar diizenlemesi
lizerine Suudi Arabistan énciiliigiindeki koalisyon Yemen’de askeri operasyon baslatirken, iran’in Hiirmiiz Bogazi’'ndan gegen petrol tankerlerini hedef almasi
bélgedeki enerji sevkiyatina yonelik riskleri artirdi. ABD, Hiirmiiz Bogazi Gizerinden 19 milyon varilden fazla petroliin gecisini kolaylastirdigini agiklarken, Baskan
Trump Rusya ile yapilan dizel ihracati anlasmasinin kiresel yakit arzini destekleyerek yiiksek enerji fiyatlarini diistirmeye yardimci olacagini belirtti. Giin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 92,61 -90,47 - 89,24

Direngler: 95,97 — 97,20 - 99,34

CRUDE_X, Daily: Kasim Vadeli Crude Petrol 94.707 95.391 94.276 ‘aﬂ.BBI DailyAutoLevelPivot
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdag 100 vadeli endeksi, teknoloji ve yari iletken hisselerinde devam eden satis baskisi ve tglinci geyrek bilango sezonuna iliskin temkinli beklentilerle %0,2
gerilerken, 6nceki seansta bellek cipi Ureticilerindeki kayiplarin etkisiyle Nasdaq Composite Endeksi %0,44 disls kaydetti. Yapay zeka yatirimlarinin karliigina
ve yiiksek finansman maliyetlerine ydnelik endiseler teknoloji hisseleri lzerinde baski olustururken, bugiin agiklanacak biliyik banka bilancolari ve Fed
yetkililerinin degerlendirmeleri piyasanin risk istahi agisindan takip edilecek. Carsamba giini yayimlanacak ABD eyliil ayi enflasyon verisi ise Fed’in faiz

politikasina iliskin beklentileri sekillendireceginden, 6zellikle faiz degisimlerine duyarli olan Nasdagq hisselerinin kisa vadeli yoni Gzerinde belirleyici olabilir. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 30612 - 30445 - 30299

Direncler: 30926 - 31072 - 31240

NAS100_Z, Daiy: Aralk Vadeli Nasdag 100 Endeksi 30786.92 30890.96 30706.65 30783.53  piautoLevelPivot
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli endeksi, ABD’de (glincl ¢eyrek bilango sezonunun 6nemli banka sonugclariyla hiz kazanmasi 6ncesinde %0,05 yiikselirken, endeks dnceki
seansta teknoloji hisselerindeki satis baskisindan goérece sinirli etkilenerek %0,38 deger kazandi. Bugiin agiklanacak JPMorgan, Goldman Sachs ve diger biylk
bankalarin finansal sonugclari ile Dow Jones bilesenleri Johnson & Johnson ve UnitedHealth’in bilancolari, endeksin kisa vadeli performansi acisindan énem
tasirken, Fed yetkililerinin agiklamalari da yakindan izlenecek. Carsamba giinii yayimlanacak ABD eyliil ayi enflasyon verisinin faiz beklentilerini sekillendirmesi

beklenirken, glcli sirket karliliklar ve tahvil faizlerinde olasi bir gerileme Dow Jones’u destekleyebilecek unsurlar arasinda éne gikiyor. Gin igi teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 51638 - 51349 - 50863

Direncler: 52413 - 52899 - 53189

D130_Z, Daiy: Aralik u%deli Dow Jones 30 Endeksi 51913.05 52054.85 51870.85 52046.55  piatol evelPivot
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : foren@gedik.com
Adres : altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pazoo Flaza Mo 21 ig Kap No 45 Kat: 10-11,12, 34543 Maktepe/istanbu
Tel :[0215) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk R IT T [Deahali - 1921) mehmet. karakavuk @gedik.com
Kza3n Can Yatnim Uzman  [Dahili - 1268) kzan.can@gedik.com

Eahin Gillcen Yatnm Uzmand  (Dahili - 1320) sahin.gulceni@gedik. com

Zelha Avgar Yatnm Uzmani  [Dahill - 1411} reliha.gvsan@gedik.com

Gedik Yatnm Menkul Degerler A.5. - Yaurnim Damsmanhg Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza No 21 ig Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 00 53

Yatnm Damismanleg Birimi

Onwrcan BAL Pk Y andimecizs anwrcan. bal@gedik. com
{eren TABAN Yinetmen cenzn.tzbani@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kademdl Uzman yilmaz. altun@gedik. com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilziler Gedik Yatnm tarafindan bilgiendirme amacyla hazrtanmestr, Yatnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeled yatnm dansmank kapsaminda dedildir,
¥atmm danemankdl hizmet; arac kurumlar, portfdy yanetim sicketled, mevduat kabuel etmeyen bankalarile mister araonds imzalznacak yatnm danemankd sizlesmes
cengevesinde sunwimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorem ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm arzonn ghm s3bm Gnerisi ya da getin vaadi olarsk yoremlznmamabder. Bu
girizler mall durumunuz e rizk ve getid terchleninize wygun olmayabilirve sadece burada yeralan bilglers ve dnyalers dayanarak yabnm karan verimesi beklentiernize
wygen sonuglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyalier, fiyatiar, verier ve bilgiern tam ve dodru oldufu garanti ediemer; igerk, haber verimeksizin dediztidlebiir. Tim
sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan gibveniir oiduZuna ingnitan kaynakiardan alinmstr. Bu sinyal ve kaynakiann kullandmaz nedeni ile ortaya gkabilecek hatalardan ve
zarariandan Gedik Yatnm sorumie dedidn,
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