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Piyasa Glindemi

BD

Kiiresel piyasalarda, blylik teknoloji sirketlerinin bilancolarinin yapay zeka yatirnmlarina iligskin endiseleri giderememesi ve
Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimler nedeniyle risk istahi zayifliyor. ABD'de Nasdaq 100 vadeli islemleri %1,3, S&P 500
vadeli islemleri %0,7 gerilerken, Tesla'nin sermaye harcamasi tahminini diislirmesinin ardindan hisseleri %3,3 deger kaybetti;
Meta'nin yapay zeka yatirimlarini artirma planiyla hisseleri %2,2 yikselirken, Lam Research'iin beklentilerin altinda kalan
bilanco 6ngoriisi hisselerinde %7,4 diisiise yol acgti. Asya piyasalarinda Giiney Kore Kospi endeksi %3,3, Cin CSI 300 endeksi
%21,3 ve MSCI Asya Pasifik endeksi %1,5 gerilerken, Cin borsalarinin ayi piyasasina yaklasmasi bolgedeki satis baskisini
artird.

Yatirimcilarin odaginda yiiksek yapay zeka harcamalarinin sirket karliigina ne zaman yansiyacagl ve teknoloji hisselerindeki
yiksek degerlemelerin surdirilebilirligi bulunuyor. Diger taraftan, Suudi Arabistan'daki saldirilar ve ABD'nin glvenlik
gerekcesiyle lilkedeki bazi diplomatik personelini geri cekme karari, enerji arzina yonelik endiseleri artirarak Brent petroliin %2
yikselisle 111 dolara ulasmasina neden oldu. Petrol fiyatlarindaki ylkselisin enflasyon ve bliyime (zerindeki olasi etkileri
piyasalar agisindan risk olustururken, glivenli liman talebiyle ABD tahvilleri ve Japon yeni deger kazandi; ons altin %1,2
diislisle 4.100 dolarin altina, Bitcoin ise %2'nin lizerinde kayipla 82.800 dolar seviyesine geriledi. Oniimiizdeki dénemde
Microsoft ve Alphabet'in gelecek hafta agiklayacagl bilancolar, yapay zeka yatirimlarinin getiri potansiyeli ve Orta Dogu'daki
gelismeler kiiresel piyasalarin yonu agisindan belirleyici olacak.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalarinda, yapay zeka yatirnmlarinin sirdlrilebilirligine iliskin endiseler ve teknoloji hisselerinde yeniden artan satis
baskisiyla negatif bir agilis bekleniyor. Suudi Arabistan'daki petrol sahasina diizenlenen saldirinin ardindan ylkselen petrol
fiyatlar, Orta Dogu'daki jeopolitik riskleri ve enflasyon endiselerini artirarak piyasalardaki risk istahini zayiflatiyor. Sirketler
tarafinda Nestlé ve Roche'un giiclii lclincl geyrek satiglari ile SAP'nin beklentileri agan bulut hizmetleri blylimesi olumlu
ayristi. Vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 endeksinin %1, Stoxx 600 endeksinin ise %0,6 gerilemesi, Avrupa piyasalarinda satis
agirlikli bir acilisa isaret ediyor.

Tiirkiye

Kurda duslik volatilitede sinirli ve kademeli ylikselis egilimi diin de devam etti. Yurt icinde mevsimsellikten arindirilmamis reel
kesim gliven endeksi ekim ayinda bir 6nceki aya gore 2,2 puan diiserek 99,8 seviyesine gerilerken, kapasite kullanim orani ise
0,3 puan artarak yilizde 74,5 seviyesine yiikseldi. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Buglin TCMB faiz karari takip edilecek.
Beklentimiz TCMB'nin 100 baz puanlik faiz indirimine giderek politika faizini yiizde 37,0'den ylizde 36,0'ya indirmesi yoniinde.
Faiz karari kadar karar metninde yapilacak yonlendirmeler &ézellikle son dénemde yasanan gelismelerin ardindan énem arz
edecek. ABD tarafinda ise gorece sakin bir veri akisi takip edilecek olup, haftalik issizlik maasi basvurular agiklanacak.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,62 civarinda hafif ylkselis egiliminde hareket ediyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

mm

14:00 TCMB Faiz Karari

14:30 TRY Para ve Banka istatistikleri

14:30 TRY Menkul Kiymet istatistikleri

15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 200K 199K
17:30 usD ABD Enerji Bilgi Dairesi Dogal Gaz Stoklari 838 678
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EUR/USD

Euro, Fransa ve italya basta olmak iizere Avrupa genelinde artan toplumsal protestolarin siyasi belirsizlikleri ve kamu maliyesine iliskin endiseleri
gliclendirmesiyle 1,12 dolar civarinda, son aylarin en diisiik seviyelerine yakin islem goriiyor. Fransa'da hiikiimet karsiti gosteriler nedeniyle bazi sehirlerde
sokaga cikma yasaklari uygulanirken, italya'da giivenlik énlemlerinin artirilmasi ve Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy'nin ABD'nin Rusya'ya taviz verilmesi
yonilinde baski yaptigina iliskin agiklamalari siyasi ve jeopolitik riskleri artiriyor. Para politikasi tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi ve Fed'in ekim ayi
toplantilarinda faizleri sabit tutmasi beklenirken, piyasalarda aralik ayinda olasi faiz artirimlari fiyatlaniyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1217-1,1201-1,1189

Direngler: 1,1244-1,1256-1,1271
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ingiliz sterlini, eyliil ayinda yillik enflasyonun %3,4'liik beklentiyi asarak %3,5'e yiikselmesi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin kasim ayinda faiz artiracagina
yonelik beklentilerin gliclenmesiyle 1,34 dolar seviyesine yaklasarak son bir ayin zirvesini gordi. Cekirdek ve hizmet enflasyonunun tahminlerin lzerinde
gerceklesmesine karsilik issizlikteki beklenmedik diists, agustos ayinda ekonominin %0,1 bliyiimesi ve dis ticaret agiginin daralmasi ekonomik dayanikliliga
isaret ederken, kamu borglanmasinin 24,5 milyar sterline ulasmasi gelecek haftaki biitce 6ncesinde mali endiseleri artirdi. Piyasalar kasim ayinda 25 baz puanlik
faiz artisini tamamen fiyatlarken, ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey'nin uzun siiren savasin para politikasi Gizerindeki baskiyi artirabilecegine
yonelik aciklamalari da faiz artisi beklentilerini destekliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3369 - 1,3344 - 1,3327

Direncler: 1,3411-1,3427 - 1,3452
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XAU/USD

Ons altin, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimlerin petrol fiyatlarini ylikselterek enflasyon endiselerini gliclendirmesiyle dnceki glinkli kazanimlarini geri vererek 4.100
dolarin altina geriledi. Suudi Arabistan'daki Aramco'ya ait Shaybah petrol sahasina diizenlenen saldiri ve ABD'nin bolgedeki bazi diplomatik personelini geri cekme karari
enerji arzina yonelik riskleri artirirken, piyasalar Fed'in gelecek hafta faizleri sabit tutmasini ancak aralik ayinda olasi bir faiz artisina gitmesini bekliyor. Avrupa Merkez
Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi'nin da gelecek hafta faizleri degistirmeyecegi dngorillrken, yliksek eneriji fiyatlarinin siki para politikasi beklentilerini desteklemesi,
faiz getirisi bulunmayan altin tizerindeki baskiyi artiriyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4091 - 4078 — 4065

Direncler: 4116 - 4129 - 4153
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XAG/USD

Ons giimis, Orta Dogu'da yeniden yiikselen jeopolitik gerilimlerin petrol fiyatlarini artirarak enflasyon endiselerini gliclendirmesiyle son kazanimlarini geri
vererek 57 dolarin altina geriledi. Suudi Arabistan'daki Aramco'ya ait Shaybah petrol sahasina diizenlenen saldiri ve ABD'nin bdlgedeki bazi diplomatik
personelini geri cekme karari enerji arzina iliskin belirsizlikleri artirirken, yiikselen petrol fiyatlar para politikasinda daha siki bir durus beklentisini destekliyor.
Piyasalar Fed'in gelecek hafta faizleri sabit tutmasini ancak aralik ayinda olasi bir faiz artisina gitmesini beklerken, Avrupa Merkez Bankasi ve Japonya Merkez
Bankasi'nin da mevcut faiz oranlarini koruyacag 6ngorillyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 56,08 - 55,35 - 54,70

Direncler: 56,50 - 57,22 - 57,64
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Brent Petrol

Brent petrol, Suudi Arabistan'daki Aramco'ya ait Shaybah petrol sahasina diizenlenen ve iki kisinin hayatini kaybettigi insansiz hava araci saldirisinin ardindan
enerji arzina yonelik endiselerin artmasiyla 110 dolarin Uzerine ¢ikarak haftanin basindaki kayiplarini telafi etti. ABD'nin Suudi Arabistan'daki diplomatik
personelinin bir bélimund geri gekme karari ve Ukrayna'nin Rusya'nin petrol altyapisina yénelik genis capli saldirilari jeopolitik riskleri artirirken, Kiev'in Trump ve
Putin arasindaki anlasma kapsaminda Rusya'nin dizel ihracatini genisletmesini engellemeyi hedefledigi belirtiliyor. Bununla birlikte, Orta Dogu'dan yapilan petrol
sevkiyatlarinin savas oncesi seviyelere yaklasmasi, Suudi Arabistan'in agustos ayindaki ham petrol ihracatinin %7,9 artmasi ve Rusya'nin ABD'ye dizel
sevkiyatina baglamasinin beklenmesi, fiyatlardaki yikselisi sinirlayabilecek gelismeler olarak 6ne ¢ikiyor... Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 111,44 - 109,56 — 107,82

Direncgler: 111,44 -113,18 - 115,07
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WTI ham petrol, Suudi Arabistan'daki Aramco'ya ait Shaybah petrol sahasina diizenlenen saldirinin enerji arzina yonelik endiseleri artirmasiyla 6nceki seanstaki
kayiplarini telafi ederek 98 dolarin tizerine yiikseldi. ABD'nin Suudi Arabistan'daki bazi diplomatik personelini geri cekme karari ve Ukrayna'nin Rusya'nin kritik
petrol altyapisina yonelik saldirlari jeopolitik riskleri artirirken, Kiev'in Rusya'nin ABD ile varilan anlasma kapsaminda dizel ihracatini genisletmesini
engellemeyi amacladigi belirtiliyor. Ote yandan, Orta Dogu'dan yapilan petrol sevkiyatlarinin savas dncesi seviyelere yaklasmasi, Suudi Arabistan'in agustos
ayinda ham petrol ihracatini %7,9 artirmasi ve Rusya'nin ABD'ye ilk dizel sevkiyatini gerceklestirmesinin beklenmesi, fiyatlardaki yiikselisi sinirlayabilecek
unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 96,39 -93,81-92,34

Direngler: 100,44 - 101,91 - 104,49
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Nasdaq Yakin Vade

ABD'de teknoloji agirlikli Nasdaq 100 endeksinin vadeli islemleri, Tesla ve Meta'nin (i¢lincii ceyrek bilangolarinin ardindan yatirimcilarin yapay zeka yatirimlarinin
slrdurilebilirligini yeniden degerlendirmesiyle %0,6 geriledi. Tesla hisseleri beklentileri asan finansal sonuglarina ragmen bilango sonrasi islemlerde %3'iin
lizerinde deger kaybederken, Meta'nin giiclii gelir performansi ve olumlu dérdiincii ceyrek beklentileri hisselerine %2'nin iizerinde yiikselis getirdi. Onceki
seansta SpaceX ve Super Micro Computer'in gliclii sonuglariyla %1,05 ylikselen Nasdaq Composite endeksinde iyimserlik zayiflarken, yatirimcilar teknoloji
sirketlerinin biytime gériinimine ve yeni bilangolara odaklaniyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 29409 - 29256 - 29040

Direngler: 2956829794 - 29953
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Dow Jones Yakin Vade

ABD borsalarinda buiylk sirketlerin bilango sonuglarina yonelik temkinli yaklasim, Dow Jones vadeli islemlerinin %0,3 gerilemesine neden olurken, teknoloji
hisselerindeki yiikselisin ivme kaybetmesi genel piyasa gortinimini de olumsuz etkiliyor. Tesla'nin beklentileri asmasina ragmen satis baskisiyla karsilagsmasi
ve Meta'nin glicli sonuglarinin piyasadaki endiseleri tamamen giderememesi, yatirimcilarin sirket karliligi ve gelecek donem beklentileri konusunda daha segici
davrandigini gésteriyor. Dow Jones agisindan giiniin odaginda, endeksin énemli sirketlerinden Procter & Gamble'in bilangosu ile Lockheed Martin'in agiklayacagi
finansal sonuglar bulunurken, bu verilerin sanayi ve tiiketim sektdrlerine iliskin beklentileri sekillendirmesi 6ngoriliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 52746 - 52400 - 52198

Direncler: 53294 — 53496 - 53842
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : foren@gedik.com
Adres : altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pazoo Flaza Mo 21 ig Kap No 45 Kat: 10-11,12, 34543 Maktepe/istanbu
Tel :[0215) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk R IT T [Deahali - 1921) mehmet. karakavuk @gedik.com
Kza3n Can Yatnim Uzman  [Dahili - 1268) kzan.can@gedik.com

Eahin Gillcen Yatnm Uzmand  (Dahili - 1320) sahin.gulceni@gedik. com

Zelha Avgar Yatnm Uzmani  [Dahill - 1411} reliha.gvsan@gedik.com

Gedik Yatnm Menkul Degerler A.5. - Yaurnim Damsmanhg Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaygesme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza No 21 ig Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 00 53

Yatnm Damismanleg Birimi

Onwrcan BAL Pk Y andimecizs anwrcan. bal@gedik. com
{eren TABAN Yinetmen cenzn.tzbani@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kademdl Uzman yilmaz. altun@gedik. com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilziler Gedik Yatnm tarafindan bilgiendirme amacyla hazrtanmestr, Yatnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeled yatnm dansmank kapsaminda dedildir,
¥atmm danemankdl hizmet; arac kurumlar, portfdy yanetim sicketled, mevduat kabuel etmeyen bankalarile mister araonds imzalznacak yatnm danemankd sizlesmes
cengevesinde sunwimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorem ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm arzonn ghm s3bm Gnerisi ya da getin vaadi olarsk yoremlznmamabder. Bu
girizler mall durumunuz e rizk ve getid terchleninize wygun olmayabilirve sadece burada yeralan bilglers ve dnyalers dayanarak yabnm karan verimesi beklentiernize
wygen sonuglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyalier, fiyatiar, verier ve bilgiern tam ve dodru oldufu garanti ediemer; igerk, haber verimeksizin dediztidlebiir. Tim
sinyal ve veriler, Gedik Yatnm tarafindan gibveniir oiduZuna ingnitan kaynakiardan alinmstr. Bu sinyal ve kaynakiann kullandmaz nedeni ile ortaya gkabilecek hatalardan ve
zarariandan Gedik Yatnm sorumie dedidn,
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