
Piyasa Gündemi

ABD

Küresel piyasalarda yeni haftaya, yapay zekâ sektörüne yönelik yatırımcı endişeleri ve önemli teknoloji şirketlerinin bilanço

açıklamaları öncesinde temkinli ancak hafif pozitif bir görünümle başlanıyor. Asya piyasalarında MSCI Asya Pasifik Endeksi

%0,2 yükselirken,ABD tarafında Nasdaq 100 ve S&P 500 vadeli kontratları önceki kayıplarını telafi ederek %0,2 yükselirken,

Avrupa borsalarının güne %0,4 artışla başlaması bekleniyor.

Piyasaların bu haftaki ana gündemini Microsoft, Alphabet ve Amazon'un açıklayacağı finansal sonuçlar ile merkez bankalarının

faiz kararları oluşturuyor. Özellikle teknoloji şirketlerinin yapay zekâ altyapısına yönelik harcamaları, yatırımların

sürdürülebilirliği ve kârlılığa katkısı açısından yakından takip edilecek. ABD Merkez Bankası (Fed), Avrupa Merkez Bankası

(ECB) ve Japonya Merkez Bankasının faizleri sabit tutması beklenirken, yüksek enerji maliyetleri ve kalıcı enflasyon baskıları

nedeniyle sıkı para politikası mesajlarının korunabileceği değerlendiriliyor. ABD tahvillerine güvenli liman talebi artarken, 10

yıllık tahvil faizi 3 baz puan düşüşle %4,97 seviyesine geriliyor ve dolar endeksi %0,1 değer kaybediyor.

Enerji piyasalarında Brent petrol, altı ayın zirvesinden %1,9 gerileyerek 114,45 dolar civarında işlem görürken, Orta Doğu

kaynaklı jeopolitik riskler fiyatlamalar üzerindeki etkisini sürdürüyor. ABD Başkanı Donald Trump'ın İran ile anlaşma

sağlanması veya askeri operasyonların yeniden başlatılması konusunda karar aşamasına yaklaşıldığını belirtmesi, bölgedeki

belirsizliği artırıyor. Avrupa tarafında Fransa'nın Moody's tarafından kredi notunun düşürülmemesi ve ülkedeki siyasi gerilimin

daha fazla tırmanmaması, Fransız tahvillerini desteklerken euroda sınırlı yükseliş görülüyor.Asya'da yaklaşık 550 şirketin

bilanço açıklayacağı bu yoğun haftada, merkez bankalarının yönlendirmeleri, teknoloji şirketlerinin yatırım planları ve Orta

Doğu'daki gelişmelerin yılın geri kalanına yönelik piyasa beklentilerinde belirleyici olması bekleniyor.

Euro Bölgesi

Avrupa borsaları, geçtiğimiz haftayı yaklaşık %1,4 kayıpla tamamlayan STOXX 600 endeksinin ardından, petrol fiyatlarındaki

gerileme ve Fransa'nın kredi notunun düşürülmemesinden destek bularak yeni haftaya %0,4 civarında yükseliş beklentisiyle

hazırlanıyor. Euro Bölgesi'nde ekim ayı bileşik PMI verisinin 53,1'den 51,9'a gerileyerek ekonomik büyümede yavaşlamaya

işaret etmesi, Fransa'daki siyasi ve mali belirsizlikler ile yüksek tahvil faizlerinin yarattığı baskıyı artırırken, enerji

maliyetlerindeki yükseliş şirketlerin kârlılık beklentilerini olumsuz etkiliyor. Yatırımcıların odağında, Avrupa Merkez Bankasının

29 Ekim'de faizleri sabit tutması beklenen toplantısı, Almanya'nın büyüme ve güven göstergeleri, Euro Bölgesi enflasyon

verileri ve şirket bilançoları bulunurken, Orta Doğu'daki jeopolitik gelişmelerin Avrupa piyasalarının kısa vadeli yönü üzerinde

belirleyici olması bekleniyor.

Türkiye

Geçen hafta genelinde kurda düşük volatilitede sınırlı ve kademeli yükseliş eğilimleri devam ederken, TCMB faiz oranlarında

100 baz puanlık indirime gitti. Fon piyasasında yaşanan gelişmeler ve regülasyonlara ilişkin haber akışları yakından izlenirken,

açıklanan verilerin ve haber akışlarının fiyatlamalar üzerindeki etkisi sınırlı kalmakta. Bu hafta çarşamba günü Fed faiz kararı

piyasaların odağında olacak. ABD'de kasım ayı ara seçimler öncesinde çarşamba günü Fed Başkanı K. Warsh'ın yapacağı

açıklamalar piyasalarca yakından takip edilecek. Genel görünümde dolar endeksi yükseliş eğilimi içerisinde hareket etmekte

olup, ABD uzun vadeli tahvil faizlerindeki düzeltme eğilimleri takip ediliyor. Bugün veri akışı bakımından sakin. Dolar/TL, bu

sabah saat 08:00 itibariyle 49,76 civarında haftaya hafif yükseliş eğiliminde başlıyor. Dolar endeksi ise 101,65 civarında

bulunuyor.
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EUR/USD

Euro, beklentilerin altında kalan PMI verileri, Avrupa genelinde artan siyasi ve mali belirsizlikler ile yükselen kamu borçlarına ilişkin endişelerin etkisiyle 1,12
dolar seviyesine gerileyerek son ayların en düşük seviyelerine yakın seyretti. Euro Bölgesi'nde özel sektör faaliyetleri ekim ayında artan enerji maliyetleri, yüksek
faiz oranları ve Fransa'daki ekonomik daralmanın etkisiyle dört ayın en düşük büyüme hızına inerken, tüketici güvenindeki bozulma ve Fransa'nın 10 yıllık tahvil
faizlerinin 24 yılın zirvesine ulaşması euro üzerindeki baskıyı artırdı. Önümüzdeki günlerde Avrupa genelinde beklenen protestolar, açıklanacak enflasyon verileri
ve Avrupa Merkez Bankasının (ECB) faizleri sabit tutması beklenen toplantısı, euronun yönü açısından belirleyici olacak. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1181 – 1,1161 – 1,1139

Dirençler: 1,1223 – 1,1245 – 1,1265

GBP/USD

İngiliz sterlini, karışık ekonomik veriler ve İngiltere Merkez Bankasının (BoE) faiz kararına ilişkin beklentiler eşliğinde 1,34 doların hemen altında işlem görerek

son bir ayın en yüksek seviyelerine yakın seyretti. İngiltere'de özel sektör faaliyetleri ekim ayında beklentileri aşarak şubattan bu yana en güçlü büyümesini

kaydederken, perakende satışlardaki sert düşüş ve tüketici güveninin pandemi döneminden bu yana en hızlı aylık gerilemesini yaşaması ekonomik görünüme

ilişkin endişeleri artırdı. Beklentilerin üzerinde gelen enflasyon verileri, piyasalarda Nisan 2027'ye kadar en az üç adet 25 baz puanlık faiz artırımı beklentisini

güçlendirirken, 5 Kasım'daki BoE toplantısı ve gelecek hafta açıklanacak bütçenin sterlinin yönü açısından belirleyici olması bekleniyor. Gün içi teknik seviyeler

olarak;

Destekler: 1,3351 – 1,3332 – 1,3304

Dirençler : 1,3397 – 1,3425 – 1,3444
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XAU/USD

Ons altın, Orta Doğu'da artan jeopolitik gerilimler ve merkez bankalarının faiz kararları öncesinde 4.000 dolar civarında işlem görerek son üç ayın en düşük seviyelerine 
yakın seyretti. ABD yönetiminin İran ile anlaşma sağlanması veya askeri operasyonların yeniden başlatılması seçeneklerini değerlendirmesi bölgesel riskleri artırırken, 
çatışmaların enerji fiyatlarını yükselterek enflasyon baskılarını güçlendirmesi ve faiz artırım beklentilerini desteklemesi altın üzerinde baskı oluşturuyor. Fed'in bu hafta 
faizleri sabit tutması ve aralık ayında artırıma gidebilmesi beklenirken, Avrupa ve Japonya merkez bankalarının da mevcut faiz seviyelerini koruyacağı öngörülüyor. Gün 
içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3970 – 3943 - 3912

Dirençler: 4029 – 4060 - 4087

XAG/USD

Ons gümüş, Orta Doğu'da artan jeopolitik gerilimler ve merkez bankalarının faiz kararları öncesinde 54 dolar civarında işlem görerek son 11 ayın en düşük
seviyelerine yakın seyretti. ABD yönetiminin İran ile anlaşma sağlanması veya askeri operasyonların yeniden başlatılması seçeneklerini değerlendirmesi bölgesel
belirsizlikleri artırırken, yükselen enerji fiyatlarının enflasyon baskılarını güçlendirmesi ve faiz artırım beklentilerini desteklemesi gümüş fiyatları üzerinde baskı
oluşturuyor. Fed'in bu hafta faizleri sabit tutması ve aralık ayında artırıma gidebilmesi beklenirken, Avrupa ve Japonya merkez bankalarının da mevcut faiz
seviyelerini koruyacağı öngörülüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 53,05- 52,17 – 51,33

Dirençler: 54,76 – 55,59 – 56,47
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BrentPetrol

Brent petrol, Orta Doğu'da jeopolitik gerilimlerin devam etmesine rağmen son ayların zirvesinden gerileyerek 115 doların altında işlem görüyor. ABD Başkanı
Donald Trump'ın İran ile anlaşma veya askeri operasyonların yeniden başlatılması konusunda yakında karar vereceğini açıklaması ve İran'ın olası saldırılara
karşılık vermeye hazırlandığına yönelik haberler belirsizliği artırırken, Suudi Arabistan ile İran destekli Husiler arasındaki çatışmaların şiddetlenmesi bölgesel arz
güvenliğine ilişkin endişeleri güçlendiriyor. Buna karşın Orta Doğu'dan petrol ihracatının savaş öncesi seviyelere yaklaşması fiyatlardaki yükselişi sınırlarken,
çatışmaların yeniden tırmanması durumunda enerji arzında yaşanabilecek kesintiler petrol fiyatları açısından yukarı yönlü risk oluşturmaya devam ediyor.. Gün içi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 113,77 – 110,90 – 109,09

Dirençler: 118,46 – 120,27 – 123,14

Crude Petrol 

Ham petrol fiyatları, Orta Doğu'da devam eden jeopolitik gerilimlere rağmen son dönemdeki zirvelerinden gerileyerek 101 dolar civarında işlem görüyor. ABD
Başkanı Donald Trump'ın İran ile anlaşma veya askeri operasyonların yeniden başlatılması konusunda yakında karar vereceğini açıklaması ve İran'ın olası
saldırılara karşılık vermeye hazırlandığına yönelik haberler belirsizliği artırırken, Suudi Arabistan ile İran destekli Husiler arasındaki çatışmaların şiddetlenmesi
bölgesel arz güvenliğine ilişkin endişeleri güçlendiriyor. Buna karşın Orta Doğu'dan petrol ihracatının savaş öncesi seviyelere yaklaşması fiyatlardaki yükselişi
sınırlarken, çatışmaların yeniden tırmanması durumunda enerji arzında yaşanabilecek kesintiler petrol fiyatları açısından yukarı yönlü risk oluşturmaya devam
ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 96,39 – 93,81 -92,34

Dirençler: 101,91 – 104,49 – 107,30
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq endeksi, yapay zekâ yatırımlarının sürdürülebilirliğine ilişkin artan endişeler ve yükselen petrol fiyatlarının teknoloji hisseleri üzerinde baskı

oluşturmasıyla üst üste ikinci haftayı kayıpla tamamlamasının ardından yeni haftaya yatay bir görünümle başladı. Yatırımcılar, Fed'in bu hafta faizleri sabit tutması

ve aralık ayında olası bir artırıma gitmesi beklentilerini değerlendirirken, yüksek faiz ortamının teknoloji şirketlerinin değerlemeleri üzerindeki olumsuz etkisi

yakından izleniyor. Özellikle Microsoft, Alphabet, Amazon ve Intel'in açıklayacağı bilançoların yapay zekâ harcamalarının kârlılığa katkısına ilişkin önemli sinyaller

vermesi beklenirken, Orta Doğu'daki jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarındaki gelişmeler Nasdaq'ın yönü açısından belirleyici olacak. Gün içi teknik seviyeler

olarak;

Destekler: 28996 – 28824 - 28659

Dirençler:  29332 – 29496 - 29668

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones 30 endeksi, artan enerji maliyetleri ve küresel ekonomik büyümeye yönelik belirsizliklerin sanayi ve tüketim şirketleri üzerindeki etkisiyle iki haftalık
düşüşün ardından temkinli bir seyir izliyor. Bu hafta açıklanacak Fed faiz kararı ve aralık ayına yönelik olası faiz artırımı beklentileri, özellikle finans ve sanayi
hisselerinin performansı açısından önem taşırken, yüksek borçlanma maliyetleri endeks üzerindeki baskıyı sürdürüyor. Coca-Cola, Boeing, Visa ve diğer büyük
şirketlerin finansal sonuçları yatırımcıların odağında yer alırken, Orta Doğu'daki jeopolitik gelişmelerin petrol fiyatları ve enflasyon beklentileri üzerindeki etkisi
Dow Jones'un kısa vadeli yönünü belirleyebilecek başlıca unsurlar arasında bulunuyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 52072- 51695 - 51156

Dirençler: 52987 -53526 - 53903
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