
Piyasa Gündemi

ABD

Asya borsaları, ABD teknoloji hisselerinin cuma günü toparlanmasının ardından haftaya yükselişle başladı. Cuma günü

%3,9 gerileyen MSCI Asya Pasifik Endeksi %1,9, Japonya’nın Nikkei 225 endeksi %2,3 yükselirken, açığa satışa getirilen

kısıtlamalar ve 15,2 milyar dolarlık istikrar fonunun devreye alınabileceği beklentisiyle Tayvan’ın Taiex endeksi %4,9

prim yaptı. ABD’de ise ara seçimlerin ardından yapay zekâ ve veri merkezlerine yönelik düzenlemelerin sıkılaşabileceği

endişesi geçen hafta teknoloji hisselerinde sert satışlara yol açmış, Nasdaq 100’ün piyasa değeri yalnızca perşembe

günü 2,3 trilyon dolar azalmıştı.

Yeni haftanın ilk işlemlerinde Nvidia yönetim kurulunun, CEO Jensen Huang’ın bir yabancı casusluk girişiminin hedefi

olup olmadığına ilişkin soruşturması Nasdaq 100 vadelilerini %1’e varan düşüşe sürükledi, ancak kontratlar kayıplarını

geri alarak %0,1 artıya geçti ve S&P 500 vadelileri %0,4 yükseldi. ABD’nin 10 yıllık tahvil faizi %4,87’ye çıkarken dolar

endeksi %0,2 geriledi, Brent petrol ise ABD ile İran arasındaki diplomatik girişimler ve bölgedeki yeni saldırılar izlenirken

%1,3 düşüşle 97,01 dolara indi. Piyasaların odağı şimdi salı günü açıklanacak ABD enflasyon verisine çevrilirken, Fed’in

yıl sonuna kadar faiz artırma olasılığı yaklaşık %80 olarak fiyatlanıyor.

Euro Bölgesi

Avrupa borsalarının haftaya yatay başlaması beklenirken, Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadelileri önceki kapanış

seviyelerine yakın seyrediyor. ABD ara seçimlerinin ardından yapay zekâ sektörüne yönelik düzenlemelerin

sıkılaşabileceği endişesi yatırımcıları temkinli tutarken, Avrupa’da bugün Almanya’nın eylül ayı dış ticaret verileri ile

Hannover Re, Amadeus IT ve Covestro’nun bilançoları izlenecek. Euro Bölgesi’nde enerji maliyetlerinin etkisiyle ekim

ayında %4’e çıkarak üç yılın zirvesine ulaşan enflasyon, Avrupa Merkez Bankası’nın aralık ayında faiz artırabileceği

beklentisini güçlendiriyor.

ECB Başkanı Christine Lagarde faiz kararının yeni verilere bağlı olacağını belirtirken, beklentileri aşan ABD istihdam

verisinin doları desteklemesiyle EUR/USD 1,1150’nin altına gerileyerek son birkaç ayın en düşük seviyelerine yaklaştı.

Şirket gündeminde ise rekor çeyreklik kâr açıklayan ve yıl geneline ilişkin beklentilerini yükselten UniCredit öne çıkarken,

güçlü sonuçlar bankanın Commerzbank’ın kontrolünü alma sürecinde CEO Andrea Orcel’in elini güçlendiriyor.

Türkiye

Geçen hafta Demokratlar'ın Temsilciler Meclisi ve Senato'da çoğunluğu elde etmesiyle sonuçlanan ABD seçimleri

sonrasında petrol fiyatları ve ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde düşüş eğilimleri izlendi. Orta Doğu'da savaşın biteceği

umudu petrol fiyatlarında düşüşleri ivmeletirken, kur tarafına ise etkisinin çok sınırlı kaldığını görüyoruz. Cuma günü

ABD'de açıklanan tarım dışı istihdam verisi ekim ayında 165 bin ile beklentilerin bir hayli üzerinde açıklanırken, işsizlik

oranı yüzde 4,2'den yüzde 4,1'e indi. Ortalama saatlik kazançlar ise yüzde 0,4 ile beklentilerin üzerinde artış kaydetti.

FED faiz artırım beklentilerini artıran veri dolar endeksinin de değer kazanmasında etkili oldu. Bugün veri akışı sakin.

Hafta genelinde ise TCMB Enflasyon Raporu ve ABD enflasyon verileri izlenecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle

50,17 civarında haftaya hafif yükseliş eğiliminde başlıyor. Dolar endeksi 102,13 civarında bulunuyor.
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EUR/USD

Beklentileri aşan ABD istihdam verisi ve teknoloji hisselerindeki satışların tetiklediği güvenli liman talebi doları desteklerken, EUR/USD 1,1150’nin altına inerek
son birkaç ayın en düşük seviyelerine yaklaştı. ABD ara seçimlerinde Demokratların Kongre’nin iki kanadında da çoğunluğu kazanması, yapay zekâ sektöründe
düzenlemelerin sıkılaşabileceği ve büyümenin yavaşlayabileceği endişesini artırdı. Euro Bölgesi’nde enerji maliyetlerinin etkisiyle ekim enflasyonunun %4’e
çıkarak üç yılın zirvesine ulaşması, ekimde faizleri sabit tutan Avrupa Merkez Bankası’nın aralıkta faiz artırabileceği beklentisini güçlendirirken, Başkan Christine
Lagarde kararın yeni verilere bağlı olacağını belirtti.. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1158 – 1,1152 – 1,1146

Dirençler: 1,1167 - 1,1175 – 1,1185

GBP/USD

Güçlü ABD istihdam verisi ve yapay zekâ sektöründe daha sıkı düzenleme endişesiyle teknoloji hisselerinde görülen satışların artırdığı güvenli liman talebi doları

desteklerken, sterlin iki aya yakın zirvesinden geri çekilerek 1,3350 doların altına indi. İngiltere Merkez Bankası üç yılı aşkın sürenin ardından ilk kez faiz

artırırken, Başkan Andrew Bailey İran’daki savaşın sona ermemesi hâlinde ek artışların gerekebileceğini belirtti ve piyasalar Kasım 2027’ye kadar üç faiz artışını

daha tamamen fiyatladı. Banka, enflasyonun temel senaryoda 2027’nin ikinci çeyreğinde %4,9 ile zirve yapabileceğini, olumsuz senaryoda ise üçüncü çeyrekte

%6,2’ye ulaşabileceğini öngörüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3377 – 1,3370 – 1,3360

Dirençler : 1,3390 – 1,3401 – 1,3421
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XAU/USD

Altın, petrol fiyatlarındaki düşüşün enflasyon baskısını hafifletmesiyle ons başına 4.100 doların üzerine çıkarak geçen haftaki kazançlarını sürdürdü, ancak Fed’in faiz 
artırabileceği beklentisi yükselişi sınırladı. Petrol fiyatları, ABD Başkanı Donald Trump’ın İran’ın nükleer programı ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına ilişkin 
görüşmelerde kayda değer ilerleme sağlanırsa yeni saldırılara onay verme ihtimalinin çok düşük olduğunu söylemesinin ardından baskı altında kaldı. ABD’de ekim 
ayında istihdam artışının hızlanması ve işsizlik oranının %4,1’e gerilemesiyle Fed’in yıl sonuna kadar 25 baz puanlık faiz artırımına gitme olasılığı %71’den %81’e 
yükselirken, piyasaların odağı bu hafta açıklanacak ABD enflasyon verisine çevrildi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4065 –4000- 3950

Dirençler: 4150- 4185 - 4240

XAG/USD

Gümüş, petrol fiyatlarındaki düşüşün enflasyon baskısını hafifletmesiyle haftaya ons başına 53 doların üzerinde başlarken, Fed’in faiz artırabileceği beklentisi
yükselişi sınırladı. ABD Başkanı Donald Trump’ın İran’ın nükleer programı ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına ilişkin görüşmelerde kayda değer ilerleme
sağlanırsa yeni saldırılara onay verme ihtimalinin çok düşük olduğunu belirtmesi, petrol fiyatları üzerindeki baskıyı sürdürdü. ABD’de ekim ayında istihdam
artışının hızlanması ve işsizliğin %4,1’e gerilemesiyle Fed’in yıl sonuna kadar 25 baz puanlık faiz artırımına gitme olasılığı %71’den %81’e yükselirken,
yatırımcıların odağı bu hafta açıklanacak ABD enflasyon verisine çevrildi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 50,50- 48,60 – 46,20

Dirençler: 53,92 – 55,50 – 57,21
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BrentPetrol

Brent petrol, geçen hafta %13’ten fazla değer kaybetmesinin ardından pazartesi günü varil başına 97 doların altına geriledi. ABD Başkanı Donald Trump, İran’ın
nükleer programı ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına ilişkin görüşmelerde kayda değer ilerleme sağlanırsa yeni saldırılara onay verme ihtimalinin çok
düşük olduğunu söylerken, petrol ve benzin fiyatlarını yükselten çatışmanın Cumhuriyetçilerin ara seçim yenilgisinde payı olduğunu kabul etti. ABD Dışişleri
Bakanı Marco Rubio, İran’ın taleplerini kabul edilemez bularak anlaşma iyimserliğini sınırlarken, Husilerin saldırıları Riyad’ın finans bölgesinde bir binaya ve Saudi
Aramco’nun ofislerine zarar verdi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 96,80- 93,76 – 91,50

Dirençler: 99,34- 101,60 -103,80

Crude Petrol 

WTI ham petrolü, Demokratların Orta Doğu’daki çatışmanın hızla sona ermesi için baskı yapacağı beklentisiyle geçen hafta yaklaşık %13 değer kaybettikten
sonra pazartesi günü varil başına 90 dolar civarına geriledi. ABD Başkanı Donald Trump, İran’ın nükleer programı ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına
ilişkin görüşmelerde kayda değer ilerleme sağlanırsa yeni saldırılara onay verme ihtimalinin çok düşük olduğunu söylerken, petrol ve benzin fiyatlarını yükselten
çatışmanın Cumhuriyetçilerin ara seçim yenilgisinde payı olduğunu kabul etti. ABD Dışişleri Bakanı Marco Rubio’nun İran’ın taleplerini kabul edilemez bulması
anlaşma beklentilerini sınırlarken, Husilerin saldırıları Riyad’ın finans bölgesinde bir binaya zarar verdi ve Saudi Aramco’nun ofislerinde hafif hasara yol açtı. Gün
içi teknik seviyeler olarak;

Destekler:  90,70 – 88,80 – 86,30

Dirençler: 92,34 – 93,81 – 96,39
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq 100 vadelileri pazartesi günü en az %0,6 yükselirken, Nasdaq Bileşik Endeksi geçen haftayı yapay zekâya yönelik düzenlemelerin sıkılaşabileceği ve veri 
merkezi yatırımlarının yavaşlayabileceği endişesiyle %3,37 kayıpla tamamladı. Yatırımcılar Fed’in faiz politikasına ilişkin ipuçları için salı günü açıklanacak ABD 
tüketici enflasyonunu ve cuma günkü üretici fiyatlarını, teknoloji sektörünün görünümü için ise CoreWeave, Cisco ve Applied Materials’ın bilançolarını izleyecek. 
Nvidia da yönetim kurulunun, CEO Jensen Huang’ın Çin bağlantılı olduğu öne sürülen bir casusluk girişiminde hedef alındığı iddiasına ilişkin soruşturma 
başlatmasının ardından gündemde kalmaya devam ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 26922 – 26970 - 26946

Dirençler:  27025- 27058 - 27091

Dow Jones Yakın Vade

(Dow Jones (DJ30) vadeli kontratları, endeksin geçen haftayı %0,93 kayıpla kapatmasının ardından pazartesi günü en az %0,6 yükseldi. Geçen hafta yapay zekâ 
düzenlemelerinin sıkılaşabileceği endişesi ABD hisseleri üzerinde baskı yaratırken, bu hafta salı günü açıklanacak tüketici fiyatları ve cuma günkü üretici fiyatları 
Fed’in faiz patikasına ilişkin beklentileri şekillendirecek. Şirket gündeminde ise Dow Jones bileşenlerinden Cisco’nun bilançosu, yapay zekâ altyapısına yönelik 
talebin seyri açısından izlenecek. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 51606- 51526 - 51487

Dirençler: 51713- 51801 - 51883
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