
Piyasa Gündemi

ABD

Küresel piyasalarda, ABD’de beklentileri aşan enflasyonun güçlendirdiği faiz artışı beklentilerine rağmen yapay zekâ

şirketlerinden gelen olumlu haberler hisse senetlerini destekliyor. Asya’da teknoloji hisseleri öncülüğünde MSCI Asya

Pasifik Endeksi %1’in üzerinde yükselirken, CoreWeave’in beklentilerin üzerinde sonuçlar açıklaması ve yıllık

tahminlerini yukarı çekmesiyle Nasdaq 100 vadelileri %1,3, S&P 500 vadelileri %0,6 değer kazandı. CoreWeave

hisselerinin kapanış sonrası işlemlerde yaklaşık %6 yükselmesi, Anthropic’in halka arzında değerlemenin 1,5 trilyon

dolar veya üzerine taşınabileceğine ilişkin haberler ve OpenAI’ın çeyreklik gelirinin ilk kez 10 milyar dolara ulaştığı

bilgisi, yapay zekâ yatırımlarına yönelik iştahı canlı tutuyor. Buna karşılık, ABD’de ekim ayı manşet enflasyonunun aylık

%0,4, çekirdek enflasyonun ise %0,3 ile beklentileri aşması ve Fed yetkililerinden gelen sıkılaşma mesajları tahvil

piyasasında satışları hızlandırdı.

Para piyasaları aralık toplantısında 25 baz puanlık faiz artışını fiyatlarken, 50 baz puanlık artış ihtimali de gündemde

kalıyor. Japonya ve Avustralya’da tahvil faizleri bu sabah en az 6’şar baz puan yükselirken, ABD nakit tahvil piyasası

bugün resmî tatil nedeniyle kapalı. Hisse senetlerindeki toparlanmaya rağmen, küresel hisse odaklı hedge fonların

kasımın ilk haftasında on yılı aşkın sürenin en hızlı risk azaltımını gerçekleştirmesi, yatırımcıların temkinli duruşunu

koruduğuna işaret ediyor. Emtia tarafında Brent petrol, ABD-İran savaşının sona ermesine yönelik beklentiler

değerlendirilirken iki günlük düşüşün ardından yeniden 92 doların üzerine çıkarken, dolar endeksi dünkü %0,5’lik

yükselişinin ardından yatay seyrediyor.

Euro Bölgesi

Avrupa borsalarının hafta ortasına yükselişle başlaması beklenirken, Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadelileri yaklaşık

%0,6 artıda işlem görüyor. Yapay zekâ altyapı sağlayıcısı CoreWeave’in güçlü beklentileri ve Anthropic’in halka arzı

öncesinde artan ilgi, teknoloji hisseleri üzerinden bu haftaki yükselişi destekliyor. Bununla birlikte, ABD’de beklentileri

aşan enflasyon verileri ve Fed yetkililerinin sıkı para politikasını destekleyen açıklamaları, ilave faiz artırımı beklentilerini

güçlendirerek alımların hızını sınırlıyor. Avrupa’da günün veri takviminde Almanya’nın ekim ayı nihai enflasyonu,

İtalya’nın sanayi üretimi öne çıkarken, şirketler tarafında Siemens Energy, E.ON, RWE, Swiss Life ve Poste Italiane’nin

finansal sonuçları izlenecek. Piyasalarda yükselişin devamı açısından, yapay zekâ sektörüne yönelik iyimserliğin yüksek

faiz beklentilerinin yarattığı baskıyı ne ölçüde dengeleyebileceği belirleyici olacak.

Türkiye

Dün kurda düşük volatilitede sınırlı ve kademeli yükseliş eğilimi devam etti. Yurt içerisinde sanayi üretim endeksi eylülde

aylık yüzde 2,1 oranında artış kaydederken, yıllık artış ise yüzde 2,6 oldu. ABD tarafında tüketici enflasyonu ekim ayında

aylık yüzde 0,4 ile beklentilerin üzerinde artış kaydederken, önceki veriye göre yavaşlama kaydetti. Çekirdek

tarafta enflasyon aylık yüzde 0,3 ile önceki veriye göre paralel, beklentinin ise üzerinde artış kaydetti. ABD'de güçlü

istihdam verilerinin ardından beklentilerin üzerinde gelen enflasyon verisinin etkisiyle dolar endeksi değer kazandı.

Piyasalarda aralık ayında 25 baz puanlık faiz artışı beklentisinde bir değişiklik olmadı. Bugün ikincil düzey veriler takip

edilecek olup, yarın TCMB Enflasyon Raporu piyasaların odağında yer alacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle

50,23 civarında yatay görünümde seyrediyor. Dolar endeksi 102,25 civarında bulunuyor.
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EUR/USD

Euro, Fed yetkilisi Christopher Waller’ın faiz artışlarının sürebileceğine işaret etmesi ve ABD’de beklentileri aşan enflasyonun aralık ayında ek sıkılaşma
beklentisini güçlendirmesiyle 1,12 doların altına geriledi. Yapay zekâ ve Orta Doğu kaynaklı endişelerin hafiflemesiyle daha önce toparlanan ortak para birimi,
Fransa’daki siyasi ve mali sorunlar ile Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde’ın görevinden erken ayrılabileceğine ilişkin belirsizliklerin baskısı altında
kaldı. ECB Başekonomisti Philip Lane ise aralık ayında yeni bir faiz artışının gerekli olabileceğini belirterek bu yıl üçüncü kez faiz artırılması yönündeki beklentileri
destekledi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1122 – 1,1080 – 1,1016

Dirençler: 1,1227 – 1,1292 – 1,1333

GBP/USD

Sterlin, Trump’ın İran’la yürütülen görüşmelerde ilerleme sağlanması hâlinde yeni saldırı olasılığını düşük görmesi ve Brent petrolün 95 doların altına inmesiyle

1,34 doların üzerine çıkarak geçen haftaki kayıplarını telafi etmeye çalıştı. Yüksek İngiliz tahvil faizleri ve İngiltere Merkez Bankası’nın faiz artırımlarına devam

edebileceği beklentisi sterlini desteklerken, perşembe günü açıklanacak verinin hizmet sektörünün katkısıyla İngiltere ekonomisinin üçüncü çeyrekte %0,7

büyüdüğünü göstermesi bekleniyor. ABD’de ise salı günü açıklanacak tüketici enflasyonu, Fed’in faiz patikasına ilişkin beklentiler açısından izlenecek. Gün içi

teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3284 – 1,3224 – 1,3137

Dirençler : 1,3431 – 1,3518 – 1,3578
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XAU/USD

Ons Altın, önceki seansta yaklaşık %3 değer kaybetmesinin ardından, ABD’de beklentileri aşan enflasyon ve Fed yetkililerinin sıkılaşma mesajlarının etkisiyle 
çarşamba günü ons başına 4.050 doların altında seyretti. Ekim ayında aylık manşet enflasyon %0,6’dan %0,4’e gerilese de %0,3’lük tahmini aşarken, çekirdek 
enflasyonun %0,2 beklentisine karşılık üçüncü ayda da %0,3 gelmesi fiyat baskılarının sürdüğünü gösterdi. Fed yetkilileri Waller ve Logan’ın daha güçlü faiz 
artışlarının gerekebileceğine işaret etmesiyle, piyasalarda aralık ayında faiz artırımı olasılığı %84’ten yaklaşık %91’e yükselerek altın üzerindeki baskıyı artırdı. 
Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3980 – 3930 - 3847

Dirençler: 4113 – 4196 - 4246

XAG/USD

Gümüş, önceki seansta %3’ün üzerinde gerilemesinin ardından, beklentileri aşan ABD enflasyonu ve Fed yetkililerinin sıkılaşma mesajlarıyla çarşamba günü ons
başına 52 dolar civarında işlem gördü. ABD’de aylık manşet enflasyon ekimde %0,6’dan %0,4’e yavaşlasa da %0,3’lük beklentiyi aşarken, çekirdek enflasyonun
%0,2 tahminine karşılık %0,3 seviyesinde kalması fiyat baskılarının sürdüğüne işaret etti. Waller’ın enflasyonun hızlanması halinde 50 baz puanlık artışı
destekleyebileceğini belirtmesi ve Logan’ın daha agresif sıkılaşma mesajıyla, aralık ayında faiz artırımı olasılığı %84’ten yaklaşık %91’e yükselerek gümüşü
baskıladı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 50,50 -49,51 – 47,91

Dirençler: 53,10 -54,70 – 55,69
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BrentPetrol

Brent petrol, ABD ile İran arasındaki gerilimin hafiflemesi ve diplomatik çözüm beklentileriyle çarşamba günü varil başına 92 doların üzerinde dengelenirken, son
on haftanın en düşük seviyelerine yakın kaldı. Trump’ın İran’a yönelik ilave saldırıların gerekmeyebileceğini belirtmesi, Demokratların yaklaşan hükümet
finansmanı sürecini çatışmayı sonlandırmak için baskı aracı olarak kullanmayı değerlendirmesi ve Orta Doğu petrol sevkiyatlarının savaş öncesi düzeylere
yaklaşması fiyatları baskıladı. Ekim sonundaki zirvesinden %20’nin üzerinde gerileyen petrolde, Hürmüz Boğazı’ndaki gemi saldırıları ve İran’ın barış görüşmeleri
öncesinde yaptırımların ve deniz ablukasının kaldırılmasını istemesi belirsizliği koruyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 89,74 – 87,56 – 85,97

Dirençler: 93,52 – 95,11 – 97,29

Crude Petrol 

WTI petrol, ABD-İran geriliminin azalmasıyla çarşamba günü varil başına 86 doların üzerinde dengelenirken, son on bir haftanın en düşük seviyelerine yakın
seyretti. Trump’ın yeni askerî saldırıların gerekmeyebileceğine ilişkin açıklaması ve Orta Doğu petrol sevkiyatlarının savaş öncesi seviyelere yaklaşması, arz
endişelerini hafifleterek fiyatların ekim sonundaki zirvesinden yaklaşık %20 gerilemesinde etkili oldu. Demokratların hükümet finansmanı görüşmeleri
üzerinden çatışmanın sona ermesi için baskı kurmayı değerlendirmesine rağmen, İran’ın müzakereler öncesinde yaptırımların ve deniz ablukasının
kaldırılmasını istemesi ile Hürmüz Boğazı’nda süren saldırılar belirsizliği koruyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler:  84,42- 82,52 – 81,17

Dirençler: 87,67 – 89,02 – 90,92
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq 100 vadelileri, CoreWeave’in beklentileri aşan bilançosu ve yıllık tahminlerini yükseltmesiyle yapay zekâ sektörüne yönelik güvenin toparlanması sonucu 
çarşamba günü %0,9 yükseldi. CoreWeave hisselerinin kapanış sonrası işlemlerde %13 değer kazanması ve Anthropic’in yaklaşık 1,4 trilyon dolar değerlemeyle 
gelecek hafta borsada işlem görmeye başlayabileceğine ilişkin haberler teknoloji hisselerini destekledi. Ancak Nasdaq Composite’in salı günü %0,74 
gerilemesinin ardından gelen bu toparlanmada, aralık ayında Fed’in faiz artırma olasılığının yaklaşık %91’e yükselmesi teknoloji hisseleri açısından baskı unsuru 
olmayı sürdürüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 28122 – 27820 - 27536

Dirençler:  28406 – 28709 - 29000

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones vadelileri, CoreWeave’in güçlü finansal sonuçlarının genel piyasa iştahını desteklemesiyle çarşamba günü %0,2 yükselerek sınırlı bir toparlanmaya 
işaret etti. Yapay zekâ şirketlerinden gelen olumlu haberler alımları desteklese de Dow vadelilerinin Nasdaq ve S&P 500’ün gerisinde kalması, iyimserliğin 
ağırlıklı olarak teknoloji hisselerinde yoğunlaştığını gösterdi. Beklentileri aşan ABD enflasyonunun ardından aralık ayında Fed’in faiz artırma olasılığının yaklaşık 
%91’e ulaşması ise finansman maliyetleri ve ekonomik büyümeye ilişkin kaygılar üzerinden endeksteki yükselişi sınırlayabilecek bir unsur olarak öne çıkıyor. 
Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 51987 – 51657 - 51260

Dirençler: 52714 – 53112 - 53442
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