
Piyasa Gündemi

ABD

Küresel piyasalarda, Nvidia’daki yönetim değişikliğinin teknoloji sektörüne etkileri ve bugün ABD’de açıklanacak üretici

enflasyonu verisi öncesinde temkinli fiyatlama öne çıkıyor. S&P 500 vadelileri yatay çevresinde dalgalanırken Nasdaq

100 vadelileri %0,2 geriliyor. Avrupa vadelileri negatif açılışa işaret ederken Asya borsaları sabahki %1,1’e ulaşan

yükselişini geri vererek %0,3 ekside seyrediyor. Paylaşılan habere göre Jensen Huang’ın görevden alınmasının ardından

Nvidia hisseleri dün gün içinde %14’ün üzerinde düşerken, dipten gelen alımlarla kapanış kaybı %4,3 ile sınırlı kaldı.

Şirketin gelecek hafta açıklayacağı bilanço, yapay zekâ yatırımlarına yönelik güven açısından yakından izlenecek. Makro

tarafta beklentileri aşan tüketici enflasyonu ve Fed yetkililerinin sıkılaşma mesajları, aralık ayında faiz artışı beklentisini

güçlendirirken ABD’nin iki yıllık tahvil faizi dün 14 baz puan yükseldi. Bu nedenle bugün üretici fiyatlarında beklentilerin

üzerinde bir artış görülmesi, tahvil faizleri üzerinden özellikle teknoloji hisselerindeki baskıyı artırabilir. Emtia tarafında

Brent petrol, ABD–İran anlaşmasına ilişkin belirsizlikle dün elde ettiği %3,3’lük yükselişin ardından 95,70 dolar

civarında işlem görürken Bitcoin ağustostan bu yana ilk kez 70.000 doların altına geriledi; altın ise üç günlük düşüşün

ardından toparlanıyor. Döviz piyasasında USD/JPY paritesinin 160 seviyesini aşması, Japon yetkililerin olası

müdahalesini yeniden gündeme taşıyor.

Euro Bölgesi

Avrupa borsaları, hafta boyunca etkili olan yükselişin ivme kaybetmesi ve yatırımcıların kâr satışlarına yönelmesiyle

cuma gününe negatif başlamaya hazırlanırken Euro Stoxx 50 vadelileri %0,5, Stoxx 600 vadelileri %0,4 geriliyor. Fed’in

daha agresif faiz artışlarına gidebileceği beklentisiyle yükselen tahvil faizleri hisse piyasalarını baskılarken Trump’ın

İran’la anlaşmaya ihtiyaç duyulmadığı yönündeki açıklaması jeopolitik belirsizliği artırarak risk iştahını sınırlıyor. Günün

veri gündeminde Euro Bölgesi büyüme, dış ticaret dengesi ve istihdam rakamları, Fransa ve İspanya’nın ekim ayı nihai

enflasyonu, şirketler tarafında ise Enel, Assicurazioni Generali ve ACS’nin finansal sonuçları takip edilecek.

Türkiye

TCMB yılın son enflasyon raporunu yayımladı. TCMB, yıl sonu enflasyon tahminini yüzde 28,00'den yüzde 29,50'ye

yükseltirken, 2027 yıl sonu enflasyon tahminini yüzde 15,00'den yüzde 21,00'e, 2028 yıl sonu enflasyon tahminini ise

yüzde 9,00'dan yüzde 13,50'ye yükseltti. TCMB brüt rezervleri geçen hafta 158,1 milyar dolardan 161,1 milyar dolara,

net rezervler 38 milyar dolardan 41,2 milyar dolara, swap hariç net rezervler ise 24,3 milyar dolardan 28,3 milyar dolara

yükseldi. Son dönemdeki rezerv kaybının geçen hafta yerini tekrardan rezerv artışına döndüğünü izledik. Verilerin

fiyatlamalara etkisi olmadı diyebiliriz. Bugün yurt içinde cari işlemler dengesi ve TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi takip

edilecek. Verilerin fiyatlamalara etkisinin sınırlı kalacağını değerlendiriyoruz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle

50,36 civarında hafif alıcılı seyrediyor.
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EUR/USD

Euro, Fed’in aralık ayında ilave faiz artışına gideceği beklentisinin doları desteklemesiyle 1,11 seviyesinin altına gerileyerek Mart 2025’ten bu yana en düşük
düzeyini gördü. ABD’de beklentileri aşan enflasyon verileri, gelecek ay 50 baz puanlık daha güçlü bir faiz artışı ihtimalini gündeme taşırken Fransa’daki siyasi ve
mali belirsizlikler, Avrupa’da zayıflayan büyüme görünümü ve ECB başkanlığının geleceğine ilişkin tartışmalar euro üzerindeki baskıyı artırıyor. ECB
Başekonomisti Philip Lane’in aralık ayında yılın üçüncü faiz artışının gerekli olabileceğine işaret etmesine rağmen, Hürmüz Boğazı’ndaki gemi saldırılarının
ardından Brent petroldeki düşüşün durulması, enerji maliyetleri ve enflasyon açısından Avrupa piyasalarında ek bir risk unsuru olarak izleniyor.

Destekler: 1,1033 – 1,1011 – 1,0976

Dirençler: 1,1090 – 1,1125 – 1,1147

GBP/USD

Sterlin, İngiltere ekonomisindeki dayanıklılığa rağmen Fed’in ilave faiz artışlarına yönelik beklentilerin doları desteklemesiyle 1,33 seviyesinin altında, ekim

ortasından bu yana en düşük düzeylerine yakın seyrediyor. İngiltere ekonomisi üçüncü çeyrekte beklentilere paralel %0,7 büyürken yıllık büyümenin %1,9’a

hızlanması ve eylül ayındaki %0,2’lik genişlemenin tahminleri aşması, İngiltere Merkez Bankası’nın yıl sonundan önce ve mart ayına kadar birer faiz artışı daha

yapacağı beklentisini güçlendirdi. Bununla birlikte ABD’de beklentileri aşan enflasyon ve Fed yetkililerinin sıkılaşma yanlısı açıklamaları, aralık ayında 50 baz

puanlık faiz artışı ihtimalini gündemde tutarak sterlinin güçlü büyüme verilerinden destek bulmasını sınırlıyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3211 – 1,3185 – 1,3150

Dirençler : 1,3273 – 1,3308 – 1,3334
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XAU/USD

Altın, üç günlük düşüşün ardından cuma günü ons başına 3.900 doların üzerine toparlansa da güçlenen dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin baskısıyla haftayı 
sert kayıpla kapatmaya hazırlanıyor. Beklentileri aşan ABD enflasyonu ve Fed yetkililerinin sıkılaşma yanlısı açıklamaları sonrasında piyasalar, aralık ayında 25 
baz puanlık faiz artışına yaklaşık %85, 50 baz puanlık artışa ise %15 olasılık verirken gelecek yıl için de ilave faiz artışları fiyatlanıyor. Trump’ın İran’la 
anlaşmaya ihtiyaç duyulmadığını belirtmesinin ardından petrol fiyatlarının yeniden yükselmesi, enflasyonun kalıcı olabileceği endişesini besleyerek altındaki 
toparlanmayı sınırlıyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3817 -3761 - 3669

Dirençler: 3965 – 4057 - 4113

XAG/USD

Gümüş, önceki seanstaki düşüşün ardından cuma günü ons başına 50 doların üzerine toparlanırken güçlü dolar ve yükselen ABD tahvil faizlerinin baskısıyla
haftalık kayba yöneliyor. Beklentileri aşan ABD enflasyonu ve Fed yetkililerinin sıkılaşma yanlısı mesajları sonrasında piyasalar, aralık ayında 25 baz puanlık faiz
artışına %85, 50 baz puanlık artışa ise %15 olasılık verirken gelecek yıl da ilave faiz artışları bekleniyor. Trump’ın İran’la anlaşmaya ihtiyaç duyulmadığı
yönündeki açıklamasının ardından petrol fiyatlarının toparlanması, enflasyon endişelerini canlı tutarak faiz beklentileri üzerinden değerli metallerdeki yükselişi
sınırlıyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 49,14- 48,29 – 46,89

Dirençler: 51,38 – 52,78 – 53,63
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BrentPetrol

Brent petrol, Trump’ın ABD’nin İran’la anlaşmaya ihtiyaç duymadığını açıklaması ve Başkan Yardımcısı JD Vance’i iç gündeme öncelik vermeye yönlendirmesiyle
diplomatik çözüm beklentilerinin zayıflamasının ardından cuma günü varil başına 96 dolar civarında seyrediyor. İran’ın doğrudan görüşmeler için deniz
ablukasının ve yaptırımların kaldırılmasını şart koşması, ayrıca zenginleştirilmiş nükleer materyallerini ülke dışına çıkarmayı reddetmesi, müzakere sürecindeki
tıkanıklığı derinleştirerek fiyatları destekliyor. Buna karşın Orta Doğu’dan ham petrol ihracatının toparlanması ve ABD ara seçimlerinde Demokratların zaferinin
çatışmanın daha hızlı sona erebileceği beklentisini beslemesiyle Brent, üst üste ikinci haftalık düşüşüne yöneliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 92,76 – 89,44 – 87,70

Dirençler: 97,83 – 99,57 – 102,89

Crude Petrol 

Ham petrol, Trump’ın İran’la anlaşmaya ihtiyaç duyulmadığını belirtmesi ve Başkan Yardımcısı JD Vance’i müzakereler yerine iç meselelere yönlendirmesiyle
önceki seansta yükseldikten sonra cuma günü varil başına 88 doların üzerinde işlem görüyor. Tahran’ın doğrudan barış görüşmeleri için ABD’nin deniz
ablukasını ve yaptırımları kaldırmasını şart koşması, zenginleştirilmiş nükleer materyallerini de ülke dışına çıkarmayacağını vurgulaması, diplomatik çözümün
önündeki engelleri artırarak fiyatları destekliyor. Ancak Orta Doğu’dan petrol ihracatının toparlanması ve Demokratların ara seçim zaferinin savaşın daha hızlı
sona erebileceği beklentisini güçlendirmesi, yükselişi sınırlarken petrol üst üste ikinci haftalık kaybına yöneliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler:  86,32 – 83,72 – 82,32

Dirençler: 90,32 – 91,72 – 94,32 
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq 100 vadelileri, Nvidia’da olası yönetim değişikliğine ilişkin haberlerin yapay zekâ ve yarı iletken hisselerine yönelik risk iştahını zayıflatmasıyla perşembe 
günü %0,9 geriledi. Jensen Huang’ın görevden alınabileceğine ilişkin basın haberleri sonrasında Nvidia hisselerinin seans sonrası işlemlerde %10’a varan kayıp 
yaşaması, şirketin yapay zekâ ekosistemindeki ağırlığı nedeniyle endeks üzerinde baskı oluşturdu. Önceki seansta CoreWeave’in güçlü iş görünümünün ardından. 
Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 28047 – 27712 - 27410

Dirençler:  28684 – 28986 - 29320

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones vadelileri, Nvidia’daki olası yönetim değişikliğine ilişkin haberlerin piyasalarda yarattığı tedirginliğe rağmen perşembe günü yatay seyrederek 
teknoloji ağırlıklı endekslere kıyasla daha dirençli bir görünüm sergiledi. Nvidia hisselerinin seans sonrası işlemlerde %10’a varan düşüş yaşaması, yapay zekâ 
sektöründeki belirsizliğin genel risk iştahına yansıma ihtimalini gündeme taşıdı. Önceki seansta yapay zekâ şirketlerine yönelik iyimserliğin desteğiyle %0,49 
yükselen Dow Jones’ta, kazanımların korunması açısından teknoloji hisselerindeki satışların piyasanın geneline ne ölçüde yayılacağı izlenecek. Gün içi teknik 
seviyeler olarak;

Destekler: 52179 – 51977 - 51643

Dirençler: 52716 – 53049 - 53252
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