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GALATA WIND ENERJI

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %54,04 azaligla 367 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %29,82 azalisla 1.107 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %78,31 azalisla 120 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %44,97
azalisla 608 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 3.648 baz puan azalisla %32,6
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 1.512
baz puan azalisla %54,9 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %348,21 artisla 1601,96 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %226,31
artisla 1.778 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net kar 1.602 mn TL ile hem -44 mn TL seviyesindeki konsensiis beklentisini hem
de 80 mn TL seviyesindeki tahminimizi belirgin sekilde asti. Bu glicli sapmanin temel
nedeni, beklentilerin oldukga tizerinde gerceklesen 1,5 mlr TL tutarindaki ertelenmis vergi
geliri oldu (2C25: 9 mn TL; 1G26: -138 mn TL). FAVOK 120 mn TL ile 125 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisine paralel gerceklesirken, 182 mn TL seviyesindeki
tahminimizin altinda kaldi. FAVOK yillik bazda %78, ceyreklik ise %75 geriledi. Bu
gerilemede, elektrik fiyatlarindaki belirgin diististin yani sira mevsimsel olarak zayif riizgar
Gretimi etkili oldu. Operasyonel karlilik ayrica daha distik ticari elektrik gelirleri ve ceyrek
icerisinde karbon kredisi satisinin gerceklesmemesinden olumsuz etkilendi. Yonetim,
2C26’da herhangi bir gonilli karbon kredisi satisi gergeklestirilmedigini belirtirken,
Haziran sonu itibariyla 1,7 mn ton dogrulanmis karbon kredisi stoku bulundugunu agikladi.
Genel olarak sonuglar nétr degerlendiriyoruz. Net kar beklentilerin belirgin sekilde
Uzerinde gerceklesmis olsa da, bu olumlu siirpriz neredeyse tamamen faaliyet disi
kalemlerden, 6zellikle de ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi. Temel operasyonel
performans ise zayif kalmaya devam etti. FAVOK piyasa beklentisine biiyiik lciide paralel
gerceklesse de, dislk elektrik fiyatlari ve mevsimsel olarak zayif Gretimin yarattig baskiyi
yansitmaktadir. Hisse, son 3 ayda %21 gerilerken, BIST100 endeksinin %12 altinda
performans géstermistir. Tahminlerimize gére hisse 2026T 8,4x FD/FAVOK carpaniyla
islem gérmekte olup, mevcut degerlemeyi makul buluyoruz. Hisse icin Endekse Paralel
Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

2025/06 2026/06

Net Satiglar 1578 1.107 -%29,8 799 1164 719 740 367 -%54,0 -%50,4
Briit Kar 729 343 -%53,0 338 596 261 353 -10 -
Faaliyet Kari 578 190 -%67,1 263 517 140 279 -89 -
FAVOK 1.106 608 -%45,0 552 816 448 489 120 -%783 -%75,5
Net Parasal Pozisyon 147 278  %88,9 68 152 9% 109 169 %148,7 %55,0
Net Kar 545  1.778 %226,3 357 358 92 176 1601,96 %348,2 %812,0
Briit Kar Marji %46,2  %30,9 '1'5233 %42,2 %512 %363 %476 -%2,7 -
) ) -1.947b
Faaliyet Marji %36,6  %17,1 p %329 %444 %194 %377 -9%243 -
FAVOK Marji %70,1  %54,9 '1‘512:; %69,1  %70,1 %62,2 %66,0 %32,6 '3‘648g '3'343:;
Net Kar Marji %34,5 %160,5 12'5992 %44,7  %30,8 %12,8 %23,7 %436,1 39'135;’ 41'2332
Net Borg 1.608 2137 %329 1.608 1195 1.757 1.705 2137 %329 %254
Net Déviz Pozisyonu  -1.736  -2.747 %58,2 -1.736 -1.449 -2.415 -2.757 -2.747 %58,2 -%0,4
Net Bor¢/FAVOK 0,7 11 %64,6 0,7 0,5 0,7 0,7 11 %64,6 %54,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS
Fiyat (TL/hisse) 23,90
Hedef Fiyat 31,69
Potansiyel Getiri %32,59
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,03-33,62
Piyasa Degeri(milyon TL) 12.906
Firma Degeri(milyon TL) 15.043
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.872
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %15,17
%8,01

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.274 4.457 5.776 7.088
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 54.877 111.190 154.279 190.300
Fiyat Araligi(TL/hisse) 23,9-24,3  23,7-25,8  23,7-30,3 21,7-31,7
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri -1 -21

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 -14

Ortaklik Yapisi

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A $

Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Sirketimizin amaci, elektrik enerjisi Uretimi ve bununla ilgili tesislerin kurulmasidir.
Elektrik Gretimi, satis ve kiralama gibi faaliyetlerde bulunacak, ayrica yurt ici ve yurt
disindaki sirketlerle is birligi yapacak. Faaliyetleri kapsaminda, kiralama, satin alma,
krediler alma, ihalelere katilma ve sermaye piyasasi araglariyla ilgili islemler yapma
yetkisine sahiptir. Herhangi bir degisiklik durumunda gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



