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GYK - Inveo Portfoy Borclanma Araclari (TL) Fonu

Diisiik riskli GYK Fonu, genis TL portfoyiiyle mevduat listii getiri arayanlar icin uygun alternatif sunuyor..

GYK (Inveo Portfoy Borclanma Araclari TL Fonu), agirlikli olarak TL cinsi kamu
ve Ozel sektor borclanma aracglarina yatinm yapan sabit getirili bir fon
yapisindadir. Fon mevzuati geregi portfoylin en az %80’ini TL cinsi bor¢clanma
araglarinda tutmakta; doviz, altin ve yabanci para cinsi varliklara portfoylinde yer
vermemektedir. Agustosta 84 milyon TL seviyesinde olan fon toplam degeri, yapilan
yeni varlik alimlari ve yatirimci girisleriyle birlikte 123 milyon TL seviyesinin (zerine
cikmistir. Budurum, fonun 6lgek biytkliglni artirarak portféy yonetiminde esneklik
kazanmasina imkan tanimaktadir.

Fonun getiri performansi donemsel bazda incelendiginde, vadeler uzadik¢a
artan bir getiri egrisi izlendigi goriilmektedir. Son 1 ayda %3,23, 3 ayda %9,94, 6
ayda %20,28 ve son 1 yilda %43,69 oraninda getiri elde edilmistir. Kisa ve orta vadeli
bu getiri patikasi, fon portfoylindeki sabit ve degisken faizli enstriimanlarin kupon
odemeleri ile faiz degisimlerinin portféy degerine yansimasini gostermektedir.
Ayrica, aylik bazda saglanan dizenli nakit akisi portfdylin genel bilesik getiri
performansini dénem boyunca desteklemistir.

Karsilastirmali getiri verilerine bakildiginda, fonun 1 yillik getirisi incelenen ana
gostergelerin ve rakip ortalamalarinin iizerinde gerceklesmistir. Fonun
%43,69’luk yillik getirisi; %40,54 seviyesindeki Mevduat Faizinin ve %38,39 olan
Borglanma Araglari Semsiye Fonu ortalamasinin lzerinde yer almaktadir. Ayni
donemde %31,50 olarak gerceklesen TUFE'nin yani sira BIST30 (%30,22), Dolar
(%17,93) ve Euro (%14,12) getirilerinin de (zerinde bir yillk performans
kaydedilmistir. Bu durum, fonun incelenen 1 yiluk dénemde hem enflasyon
karsisinda reel getiri sagladigini hem de geleneksel mevduat faizini geride
biraktigini gostermektedir.

Portféyin varlik dagilimi incelendiginde, agirigin kamu ve 6zel sektdr borglanma
enstriimanlari arasinda paylastirildig gériilmektedir. Portfoyiin %34,16’sini Devlet
Tahvili, %34,93’linli Finansman Bonosu, %15,94’linii Yatirnm Fonlar Katilma
Paylari ve %9,88’ini Ozel Sektor Tahvili olusturmaktadir. Kalan béliim ise Hazine
Bonosu (%2,83), Ozel Sektér Kira Sertifikalar (%2,65) ve diger enstriimanlar
(%2,61) arasinda dagilmaktadir. Bu gesitlendirme, portfoyliin hem kamu garantili
yapisini korumasina hem de &zel sektor enstriimanlari lizerinden ek getiri primi elde
etmesine zemin hazirlamaktadir.

Portfoye son donemde dabhil edilen yeni tahvil pozisyonlari, kupon yapisi ve faiz
endeksleri acisindan farklilasan bir stratejiye isaret etmektedir. Onerilerimiz
arasinda yer alan Sabit kuponlu TRT150328T24 devlet tahvilinin yani sira,
TRT090130T12 ve TRT030730T12 kodlu TLREF’e endeksli tahvillerde yeni
pozisyonlar agilmistir. Bu eklemeler, portfoyiin hem sabit kupon getirisi saglamasini
hem de piyasa faizlerindeki olasi degisimlere TLREF endeksi lzerinden adapte
olmasini amaglamaktadir. Farkli vade ve faiz yapisindaki bu enstriimanlar, portféyiin
durasyon yonetiminde denge saglayici bir rol listlenmektedir.

Risk verileri, fonun risk seviyesi 1 olan yapisiyla son derece uyumludur. Yiiksek
Sharpe (24,03) ve Sortino (31,23) oranlari alinan birim risk basina yiiksek
verimlilik iiretildigini teyit ederken, 0,18'lik disik Beta degeri piyasa
dalgalanmalarindan bagimsiz hareket edildigini gosterir. Ayrica %0,34 Downside
Risk ve %0,50 RMD degerleri, anapara kayip ihtimalinin minimum seviyede
kaldigini ve risk-getiri dengesinin matematiksel olarak saglam kuruldugunu
kanitlamaktadir.

GYK, TL bazli sabit getirili enstriiman arayan yatinmcilar icin mevcut piyasa
kosullarinda takip edilebilecek secenekler arasindadir. Fonun biiyiikliik artisi,
portfoy dagilimindaki enstriiman cesitliligi, riske uyarlanmis yiiksek getiri
rasyolari ve gecmis donem verileri birlikte degerlendirildiginde; diisiik risk
profilli TL portfoy tercihlerinde dikkate alinabilecek bir yapi sunmaktadir. Faiz
patikasinin ve likidite kosullarinin seyri, oniimiizdeki donemde de fonun birim
pay degerinin sekillenmesinde ana belirleyici olmaya devam edecektir.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

24 Eyliil 2026

Tablo 1: Fon Kiinyesi - GYK — Inveo Portfoy Bor¢clanma

Araclari (TL) Fonu

Kurucu Inveo Portfoy

Yatinnmci Sayisi 256

Son 1 Ay Getiri 3,23%
Son 3 Ay Getiri 9,94%
Yilbasindan Beri Getiri 28,98%
Son 1Yil Getiri 43,69%
Stopaj Orani 17,50%
Fon Toplam Deger (TL) 123.350.121
Kategori Borglanma Araglari Fonu
Risk Degeri 1/7
TRT150328T724

TRT090130T12

TRT030730T12

TRT110930T36

Onemli Bazi Pozisyonlar TRFMSYNA2610
TRSKFTF92615

TRSVDTF62719

PRR - Para Piyasasi Katiim Fonu

TRT070329T15

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Finnet

Grafik 1: GYK - Fiyat Grafigi
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Grafik 2: GYK Fon icerigi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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