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Haftalık Parasal Büyüklükler Raporu
Haftalık Parasal Büyüklükler Özet

4 Eylül döneminde swap hariç net rezervlerde 2,4 milyar $’lık düşüş (altın fiyat etkisi hariç 0,3 milyar $ düşüş), yurtdışı yerleşiklerin 157 milyon $’lık DİBS alışları ile DTH’lardaki 277
milyon $ düşüş öne çıkıyor. TCMB analitik bilanço verilerine göre, Merkez Bankası’nın bu haftanın ilk 3 gününde yaklaşık 0,4 milyar dolarlık döviz alımı gerçekleştirdiği görülüyor.
Haftalık hareketleri şöyle sıralayabiliriz:

➢ Parite etkisinden arındırılmış DTH bireysellerin 168 milyon $, kurumsalların ise yaklaşık 109 milyon $ satışları ile toplamda yaklaşık 277 milyon $ düşüş gösterdi. Döviz mevduatlarda 2025
başından beri ise toplam yaklaşık 31,7 milyar $ artış görünmektedir.

➢ TL mevduatlar 491 milyar TL azalış göstererek yaklaşık 19,5 trilyon TL seviyesine gerilemiştir.

➢ Yabancı para krediler 0,2 milyar $ artış göstermiştir. Mart 2024 sonundan bu yana ise yaklaşık %58’lik artışla 77,8 milyar $ gelişim göstererek 212,5 milyar $ seviyesine ulaşmıştır.

➢ Yıllıklandırılmış 13-haftalık ortalama kredi büyümesine baktığımızda ise, ticari krediler %23,3’den %22,7’ye, tüketici kredileri ise %28,5’tan %22,6’ya gerilemiştir.

➢ Yurtdışı yerleşiklerin ise 4 Eylül haftasında DİBS’te yaklaşık 157 milyon $’lık alımlarıyla stok değer yaklaşık 18 milyar $ oldu. Hisse senetlerinde ise ilgili haftada 648 milyon $’lık satış
gerçekleşti ve stok değeri 40,9 milyar $ seviyesine geriledi. Hazine eurobondu tarafında ise 130 milyon $’lık satım gerçekleşti ve stok değeri yaklaşık 89 milyar $ oldu.

➢ 4 Eylül döneminde brüt rezervler 188,2 milyar $’dan 4 milyar $ düşüşle 184,2 milyar $’a geriledi. Aynı haftada net rezervler ise 967 milyon $’lık düşüş ile 66,6 milyar $’dan 65,7 milyar $’a
geriledi. Swap hariç net rezervler ise 2,4 milyar $ azalış göstererek 53,6 milyar $’a geriledi. İlgili haftada altın etkisi negatif anlamda brüt rezervlerde 3,5 milyar $, net rezervlerde ise 2,1
milyar $ oldu. Altın etkisi hariç bakıldığında brüt rezervlerde yaklaşık 0,5 milyar $ düşüş, net rezervlerde 1,1 milyar $ artış ve swap hariç net rezervlerde ise 0,3 milyar $ düşüş
hesaplamaktayız.

➢ TCMB analitik bilanço verilerine göre, Merkez Bankası'nın bu haftanın ilk 3 gününde yaklaşık 0,4 milyar dolarlık döviz alımı gerçekleştirdiği görülüyor. Son altı haftada toplam döviz alımları
nette yaklaşık 6,4 milyar ABD dolarına ulaştı. Mart ayında yaklaşık 51 milyar ABD doları tutarında döviz satışı gerçekleştirilmesinin ardından, TCMB nisan ayı başından bu yana nette 33,9
milyar ABD dolarının üzerinde döviz alımı yaptı. Bu durum, mart ayında gerçekleştirilen döviz satışlarının önemli bir kısmının yeniden yerine konulduğuna işaret ediyor.

➢ Para Piyasası Fonu (PPF) büyüklüğü 4 Eylül döneminde 94,5 milyar TL düşüş göstererek yaklaşık 1,99 trilyon TL’ye geriledi. Serbest Şemsiye Fonu altındaki PPF büyüklüğü ise geçen hafta
yaklaşık 48 milyar TL artış göstererek 1,61 trilyon TL’ye yükseldi. Tüm döviz fonlarının aktif büyüklüğü ise yaklaşık 362 milyon $’lık artışla yaklaşık 74,3 milyar $’a yükseldi. 2024 başında
bu seviye 25 milyar $, 2025 başında ise 50 milyar $ civarındaydı. Yatırım fonlarını da dahil ederek hesapladığımız dolarizasyon oranı, 4 Eylül haftasında %40,2’den %40,6 seviyesine
yükselmiştir. Bu oran 2023 yılı ortalarında %70’e kadar yükselmişti.
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Döviz Mevduatlar (DTH)

Kaynak: TCMB, Gedik Yatırım Araştırma

Haftalık Parasal Büyüklükler Raporu

➢ Parite etkisinden arındırılmış DTH bireysellerin 168 milyon $, kurumsalların ise yaklaşık 109 milyon $ satışları ile toplamda yaklaşık 277 milyon $ düşüş gösterdi. Döviz mevduatlarda
2025 başından beri ise toplam yaklaşık 31,7 milyar $ artış görünmektedir.

Yurtiçi Yerleşikler Döviz Mevduatlar, Toplam  (Milyar USD); 

parite etkisi düzeltilmiş
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Haftalık Değişim (sağ eksen)

Döviz Mevduatlar, Kurumsal (sol eksen)
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Haftalık Değişim (sağ eksen)

Döviz Mevduatlar, Toplam (sol eksen)
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Haftalık Değişim (sağ eksen)

Döviz Mevduatlar, Bireysel (sol eksen)

Yurtiçi Yerleşikler Döviz Mevduatlar, Bireysel  (Milyar USD); 

parite etkisi düzeltilmiş

Yurtiçi Yerleşikler Döviz Mevduatlar, Kurumsal  (Milyar USD); 

parite etkisi düzeltilmiş
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Mevduatlar ve Krediler

Kaynak: TCMB, BDDK, Turkey Data Monitor, Gedik Yatırım Araştırma

Haftalık Parasal Büyüklükler Raporu

➢ TL mevduatlar 491 milyar TL azalış göstererek yaklaşık 19,5 trilyon TL seviyesine gerilemiştir.

➢ Yabancı para krediler 0,2 milyar $ artış göstermiştir. Mart 2024 sonundan bu yana ise yaklaşık %58’lik artışla 77,8 milyar $ gelişim göstererek 212,5 milyar $ seviyesine ulaşmıştır.

➢ Yıllıklandırılmış 13-haftalık ortalama kredi büyümesine baktığımızda ise, ticari krediler %23,3’den %22,7’ye, tüketici kredileri ise %28,5’tan %22,6’ya gerilemiştir.

TL Mevduatlar, Haftalık Değişim (Milyar TL) Tüketici & Ticari Kredi Büyümesi; yıllıklandırılmış 13-hafta ortalamaDöviz Bazlı Krediler (Milyar USD)
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Yurtdışı Yerleşiklerin Portföy Hareketleri

Kaynak: TCMB, Gedik Yatırım Araştırma

Haftalık Parasal Büyüklükler Raporu

➢ Yurtdışı yerleşiklerin ise 4 Eylül haftasında DİBS’te yaklaşık 157 milyon $’lık alımlarıyla stok değer yaklaşık 18 milyar $ oldu. Hisse senetlerinde ise ilgili haftada 648 milyon $’lık satış
gerçekleşti ve stok değeri 40,9 milyar $ seviyesine geriledi. Hazine eurobondu tarafında ise 130 milyon $’lık satım gerçekleşti ve stok değeri yaklaşık 89 milyar $ oldu.

Yurtdışı Yerleşiklerin Hisse Senedi & DIBS Stoğu (Milyar $)Yurtdışı Yerleşiklerin Net Sermaye Hareketleri, Kümülatif (Milyar $)Yurtdışı Yerleşiklerin Net Sermaye Hareketleri, Haftalık (Milyon $)
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Döviz Rezervleri ve TCMB ile İşlemler

Kaynak: TCMB, Gedik Yatırım Araştırma

Haftalık Parasal Büyüklükler Raporu

➢ 4 Eylül döneminde brüt rezervler 188,2 milyar $’dan 4 milyar $ düşüşle 184,2 milyar $’a geriledi. Aynı haftada net rezervler ise 967 milyon $’lık düşüş ile 66,6 milyar $’dan 65,7 milyar
$’a geriledi. Swap hariç net rezervler ise 2,4 milyar $ azalış göstererek 53,6 milyar $’a geriledi. İlgili haftada altın etkisi negatif anlamda brüt rezervlerde 3,5 milyar $, net rezervlerde ise
2,1 milyar $ oldu. Altın etkisi hariç bakıldığında brüt rezervlerde yaklaşık 0,5 milyar $ düşüş, net rezervlerde 1,1 milyar $ artış ve swap hariç net rezervlerde ise 0,3 milyar $ düşüş
hesaplamaktayız.

➢ TCMB analitik bilanço verilerine göre, Merkez Bankası'nın bu haftanın ilk 3 gününde yaklaşık 0,4 milyar dolarlık döviz alımı gerçekleştirdiği görülüyor. Son altı haftada toplam döviz
alımları nette yaklaşık 6,4 milyar ABD dolarına ulaştı. Mart ayında yaklaşık 51 milyar ABD doları tutarında döviz satışı gerçekleştirilmesinin ardından, TCMB nisan ayı başından bu yana
nette 33,9 milyar ABD dolarının üzerinde döviz alımı yaptı. Bu durum, mart ayında gerçekleştirilen döviz satışlarının önemli bir kısmının yeniden yerine konulduğuna işaret ediyor.
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Yatırım Fonları

TL Varlıklar: KKM Hariç TL Mevduat + Para Piyasası Fonları
Döviz Varlıklar: KKM Dahil Döviz Mevduat + Serbest Döviz Fonları

Haftalık Parasal Büyüklükler Raporu

➢ Para Piyasası Fonu (PPF) büyüklüğü 4 Eylül döneminde 94,5 milyar TL düşüş göstererek yaklaşık 1,99 trilyon TL’ye geriledi. Serbest Şemsiye Fonu altındaki PPF büyüklüğü ise geçen hafta
yaklaşık 48 milyar TL artış göstererek 1,61 trilyon TL’ye yükseldi.

➢ Tüm döviz fonlarının aktif büyüklüğü ise yaklaşık 362 milyon $’lık artışla yaklaşık 74,3 milyar $’a yükseldi. 2024 başında bu seviye 25 milyar $, 2025 başında ise 50 milyar $ civarındaydı.

➢ Yatırım fonlarını da dahil ederek hesapladığımız dolarizasyon oranı, 4 Eylül haftasında %40,2’den %40,6 seviyesine yükselmiştir. Bu oran 2023 yılı ortalarında %70’e kadar yükselmişti.

Kaynak: TCMB, Fonbul, Gedik Yatırım Araştırma
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10

20

30

40

50

60

70

80

90

150

160

170

180

190

200

210

220

0
1

.2
0

2
5

0
2

.2
0

2
5

0
3

.2
0

2
5

0
4

.2
0

2
5

0
5

.2
0

2
5

0
6

.2
0

2
5

0
7

.2
0

2
5

0
8

.2
0

2
5

0
9

.2
0

2
5

1
0

.2
0

2
5

1
1

.2
0

2
5

1
2

.2
0

2
5

0
1

.2
0

2
6

0
2

.2
0

2
6

0
3

.2
0

2
6

0
4

.2
0

2
6

0
5

.2
0

2
6

0
6

.2
0

2
6

0
7

.2
0

2
6

0
8

.2
0

2
6

0
9

.2
0

2
6

Döviz Mevduatlar

Tüm Döviz Fonları, sağ eksen
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Gedik Yatırım
Araştırma Ekibi

Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti;
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal,
yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece
burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu
garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm sinyal ve veriler, Gedik Yatırım tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların kullanılması
nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatırım sorumlu değildir.

küçük resim içeren bir resim

Açıklama otomatik olarak oluşturuldu

Bizi Takip Edin

/gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirim /gedikyatirimwww.gedik.com

Övünç Gürsoy Research Director Food & Beverage, Catering, Clothing Retail, Defence, Food Retail, Furniture ovunc.gursoy@gedik.com

Serkan Gönençler Chief Economist Macro Economy, Strategy serkan.gonencler@gedik.com

Umut Öztürk Manager Auto Parts, Chemicals, Contracting, Energy & Utilities, Oil & Gas, umut.ozturk@gedik.com

Mehmet Mumcu Assistant Manager Autos, Conglomerates,  Steels, Telecommunication mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Çapcı Executive Domestic Service and Coordination ceren.capci@gedik.com

Çiğdem Ay Executive Data Management cigdem.ay@gedik.com

Burak Pırlanta Senior Specialist Macro Economy,  Fixed Income Securities burak.pirlanta@gedik.com

Nesrin Aköz Specialist Banking, Insurance, REIT, Other Financials  nesrin.akoz@gedik.com

Salih Aydıın Assistant Specialist Aviation, Consumer Durables, Cement, Glass, Healhtcare, Mining, Retail, Small Cap salih.aydin@gedik.com

https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.instagram.com/gedikyatirim/
https://tr.linkedin.com/company/gedikyatirim
https://www.youtube.com/c/gedikyatirim?sub_confirmation=1
https://twitter.com/GedikYatirim
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
https://www.facebook.com/GedikYatirim/
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