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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Haftalik Parasal Biiyiikliikler Ozet

18 Eyliil déneminde swap haric net rezervlerde 6,9 milyar $’lik diisiis (altin fiyat etkisi hari¢ 7,6 milyar $ diisiis), yurtdisi yerlesiklerin 117 milyon $’uk DiBS satislari, DTH’lardaki 3
milyar $ artis ve Para Piyasasi Fonlari’ndaki (PPF) 228 milyar TL’lik cikis 6ne cikiyor. TCMB analitik bilanco verilerine gére, Merkez Bankasi’nin bu haftanin ilk 3 giiniinde yaklasik 3,1
milyar dolarlik doviz alisi gerceklestirdigi goriiliiyor. Haftalik hareketleri sdyle siralayabiliriz:

>

v

Parite etkisinden arindirilmis DTH bireysellerin 362 milyon $, kurumsallarin ise yaklasik 2,7 milyar $ alimlari ile toplamda 3 milyar $ lzerinde artis gosterdi. Déviz mevduatlarda 2025
basindan beri ise toplam yaklasik 36,5 milyar $ artis gériinmektedir.

TL mevduatlar 215 milyar TL artis gostererek yaklasik 20 trilyon TL seviyesine ylikselmistir.
Yabanci para krediler 1,1 milyar $ diislis gostermistir. Mart 2024 sonundan bu yana ise yaklasik %57,5’lik artisla 77 milyar $ gelisim gostererek 211,8 milyar $ seviyesine ulasmistir.
Yiluklandinlmis 13-haftalik ortalama kredi biiyiimesine baktigimizda ise, ticari krediler %23,3 seviyesinde yatay kalirken, tliketici kredileri ise %18,7’den %16,9’a gerilemistir.

Yurtcisi yerlesiklerin ise 18 Eyliil haftasinda DIBS’te yaklasik 117 milyon $’lik satislariyla stok deger yaklasik 17,4 milyar $ seviyesine geriledi. Hisse senetlerinde ise ilgili haftada 110
milyon $’lik satis gerceklesti ve stok degeri 39,4 milyar $ seviyesine geriledi. Hazine eurobondu tarafinda ise 169 milyon $’lik satis gerceklesti ve stok degeri yaklasik 87,9 milyar $ oldu.

18 Eylil déneminde briit rezervler 178,7 milyar $’dan 4,3 milyar $ distsle 174,4 milyar $’a geriledi. Ayni haftada net rezervler ise 6,5 milyar $’lik dusUs ile 62,3 milyar $’dan 55,8 milyar
$’a geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise 6,9 milyar $ diists gostererek 43,3 milyar $’a geriledi. Ilgili haftada altin etkisi pozitif anlamda briit rezervlerde 1,1 milyar $, net rezervlerde ise 0,7
milyar $ oldu. Altin etkisi haric bakildiginda briit rezervlerde yaklasik 5,5 milyar $, net rezervlerde ve swap haric net rezervlerde 7,6 milyar $ diistis hesaplamaktayiz.

TCMB analitik bilanco verilerine gére, Merkez Bankasi'nin bu haftanin ilk 3 giiniinde yaklasik 3,1 milyar dolarlik déviz alisi gerceklestirdigi goriiliiyor. Onceki 3 haftadaki toplam 9,4 milyar
$’lik doviz satisl, gectigimiz hafta tersine donmis oldu. Mart ayinda yaklasik 51 milyar ABD dolari tutarinda déviz satisi gerceklestirilmesinin ardindan, TCMB nisan ayi basindan bu yana nette
kabaca 30,8 milyar $ alim yapti. Bu durumda, mart ayinda gerceklestirilen déviz satiglarinin 6nemli bir kisminin yeniden yerine konuldugunu séyleyebiliriz

Para Piyasasi Fonu (PPF) blyUkligl 18 Eylil doneminde 228 milyar TL dlsls gostererek yaklasik 1,71 trilyon TL’'ye geriledi. Son 3 haftadaki cikis ise 385 milyar TL seviyesine ulasti.
Serbest Semsiye Fonu altindaki PPF blylkligl ise gecen hafta yaklasik 1,6 milyar TL diislis gostererek 1,49 trilyon TL’ye geriledi. Tiim déviz fonlarinin aktif biiyiikliigii ise yaklasik 592
milyon $’lik dislsle yaklasik 73,7 milyar $’a geriledi. 2024 basinda bu seviye 25 milyar $, 2025 basinda ise 50 milyar $ civarindaydi. Yatirim fonlarini da dahil ederek hesapladigimiz
dolarizasyon orani, 18 Eyliil haftasinda %40,5’ten %40,8 seviyesine ylkselmistir. Bu oran 2023 yili ortalarinda %70’e kadar ylkselmisti.
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Doviz Mevduatlar (DTH)

Yurtici Yerlesikler Doviz Mevduatlar, Toplam (Milyar USD); Yurtici Yerlegikler D6viz Mevduatlar, Bireysel (Milyar USD); Yurtici Yerlesikler Doviz Mevduatlar, Kurumsal (Milyar USD);
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> Parite etkisinden arindirilmig DTH bireysellerin 362 milyon $, kurumsallarin ise yaklasik 2,7 milyar $ alimlari ile toplamda 3 milyar $ (izerinde artis gosterdi. Déviz mevduatlarda 2025
basindan beri ise toplam yaklasik 36,5 milyar $ artis gériinmektedir.

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Mevduatlar ve Krediler

TL Mevduatlar, Haftalk Degisim (Milyar TL) Ddviz Bazli Krediler (Milyar USD) Tiiketici & Ticari Kredi Biiyiimesi; yilliklandirilmis 13-hafta ortalama
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» TL mevduatlar 215 milyar TL artis gostererek yaklasik 20 trilyon TL seviyesine ylikselmistir.
> Yabanci para krediler 1,1 milyar $ diislis gostermistir. Mart 2024 sonundan bu yana ise yaklasik %57,5’lik artigla 77 milyar $ gelisim gostererek 211,8 milyar $ seviyesine ulagmistir.
> Yilliklandirlmis 13-haftalik ortalama kredi biiyiimesine baktigimizda ise, ticari krediler %23,3 seviyesinde yatay kalirken, tiiketici kredileri ise %18,7’den %216,9’a gerilemistir.

Kaynak: TCMB, BDDK, Turkey Data Monitor, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Yurtdisi Yerlesiklerin Portfoy Hareketleri
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> Yurtdisi yerlesiklerin ise 18 Eyliil haftasinda DiBS’te yaklasik 117 milyon $’lik satislariyla stok deger yaklasik 17,4 milyar $ seviyesine geriledi. Hisse senetlerinde ise ilgili haftada 110
milyon $’lik satis gerceklesti ve stok degeri 39,4 milyar $ seviyesine geriledi. Hazine eurobondu tarafinda ise 169 milyon $’lik satis gerceklesti ve stok degeri yaklasik 87,9 milyar $

oldu.

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Doviz Rezervleri ve TCMB ile Islemler

Uluslararasi Doviz Rezervleri (Milyar $) Swaplar Hari¢ Net D6viz Rezervleri (Milyar $) Briit Doviz Rezervleri; Altin Fiyat Etkisi Harig (Milyar $)
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> 18 Eylil déneminde briit rezervler 178,7 milyar $’dan 4,3 milyar $ disusle 174,4 milyar $’a geriledi. Ayni haftada net rezervler ise 6,5 milyar $’lik dlsis ile 62,3 milyar $’dan 55,8 milyar
$’a geriledi. Swap harig net rezervler ise 6,9 milyar $ disiis géstererek 43,3 milyar $’a geriledi. Ilgili haftada altin etkisi pozitif anlamda briit rezervlerde 1,1 milyar $, net rezervlerde ise
0,7 milyar $ oldu. Altin etkisi haric bakildiginda brit rezervlerde yaklasik 5,5 milyar $, net rezervlerde ve swap hari¢ net rezervlerde 7,6 milyar $ disiis hesaplamaktayiz.

> TCMB analitik bilanco verilerine gére, Merkez Bankasi'nin bu haftanin ilk 3 giiniinde yaklasik 3,1 milyar dolarlik déviz alisi gerceklestirdigi goriiliiyor. Onceki 3 haftadaki toplam 9,4
milyar $’lik doviz satisl, gectigimiz hafta tersine donmis oldu. Mart ayinda yaklasik 51 milyar ABD dolari tutarinda doviz satisi gergeklestirilmesinin ardindan, TCMB nisan ayi basindan bu
yana nette kabaca 30,8 milyar $ alim yapti. Bu durumda, mart ayinda gerceklestirilen doéviz satiglarinin 6nemli bir kisminin yeniden yerine konuldugunu séyleyebiliriz

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Haftalik Parasal Buyuklukler Raporu

Yatirim Fonlari

Para Piyasasi Fonlarinin Gelisimi (Milyar TL) Serbest Doviz Fonlarinin Gelisimi (Milyar $) D6viz Mevduatlar ve Serbest Doviz Fonlarinin Gelisimi (Milyar $)
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TL Varliklar: KKM Hari¢ TL Mevduat + Para Piyasasi Fonlari
Doviz Varliklar: KKM Dahil Déviz Mevduat + Serbest Ddviz Fonlari

> Para Piyasasi Fonu (PPF) bliytkligl 18 Eylil doneminde 228 milyar TL diisls gostererek yaklasik 1,71 trilyon TL’ye geriledi. Son 3 haftadaki ¢ikis ise 385 milyar TL seviyesine ulasti. Serbest
Semsiye Fonu altindaki PPF blytikligu ise gegen hafta yaklasik 1,6 milyar TL diislis gostererek 1,49 trilyon TL’ye geriledi.

> Tiim doviz fonlarinin aktif biiyiikliigii ise yaklasik 592 milyon $’lik dlstsle yaklasik 73,7 milyar $’a geriledi. 2024 basinda bu seviye 25 milyar $, 2025 basinda ise 50 milyar $ civarindaydi.
» Yatirim fonlarini da dahil ederek hesapladigimiz dolarizasyon orani, 18 Eyliil haftasinda %40,5’ten %40,8 seviyesine ylikselmistir. Bu oran 2023 yili ortalarinda %70’e kadar yilikselmisti.

Kaynak: TCMB, Fonbul, Gedik Yatirim Arastirma
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