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3C26 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuclar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %0,92 azalisla 1.009 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gore net satislari %63,37
azalisla 3.251 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOKQi 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %57,87 azalisla 219 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %63,34
azalisla 469 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 2.933 baz puan azalisla %21,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 1 baz
puan artisla %14,4 olmustur.

Gecen yilin 3. ceyreginde 51 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde 466
milyon TL net kar aciklamistir. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore
net kari %33,90 azalisla 4.127 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Halk GYO, gayrimenkul degerleme kazanclari ve azalan finansman giderlerinin
destegiyle 3G25'teki zarara kiyasla 466 mn TL net kar aciklamistir. Gelirler yillik bazda
%0,9 dislsle 1.009 mn TL’ye gerilerken, brit kar %50,1 azalarak 307 mn TL’ye diigms
ve briit kar mariji %60,3’ten %30,4’e daralmistir. Diger faaliyet gelir ve giderleri 6ncesi
faaliyet kari %58,1 diisiisle 216 mn TL olmustur. FAVOK yillik bazda %57,9 diisiisle 219
mn TL’ye gerilerken, FAVOK mariji 2.933bp daralarak %21,7’ye inmistir. Ceyreklik bazda
gelirler %9,6 gerilemis, ancak FAVOK diisiik baz etkisiyle %310,9 artmis ve marj %4,8
seviyesinden toparlanmistir. Buna ragmen net kar ¢eyreklik bazda %75,1 digmustir.
Nakit yaratimi ve kaldirag temel ¢ekince unsurlari olmaya devam etmektedir. Solo bazda
9A26 faaliyet nakit cikisi yillik bazda biiyiik 6l¢lide degismeyerek 8.942 mn TL olmus,
bunun 6.847 mn TL’si stoklardan kaynaklanmistir. Finansal borglar 18.241 mn TL'ye
ulasirken, nakit ve kisa vadeli finansal yatirimlar diistldiikten sonra net borg, yil sonundaki
5.152 mn TL seviyesinden eyliil ayi satin alma glicii bazinda 17.341 mn TL’ye yiikselmistir.
Kira gelirlerindeki bilylime ve geyreklik bazda operasyonel toparlanma olumlu olmakla
birlikte, yillik bazda operasyonel karliligin zayiflamasi, degerleme kazanglarina bagimhlik,
artan borg ve net kisa déviz pozisyonu iyilegmeyi sinirladigindan sonuglarn sinirli negatif
degerlendiriyoruz. Sirket, NAD’Ina kiyasla %80 iskonto ile islem gérmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 3C25 4C25 1C26 2C26 3CG26  Ayly) Af(c/g)
Net Satislar 8.875 3.251 -%63,4 1.019 11.794 1.125 1.117 1.009 -%0,9 -%9,6
Briit Kar 1.578 828 -%47,5 614 177 313 208 307 -%50,1 %473
Faaliyet Kar 1.244 459 -%63,1 514 -9 193 50 216 -%58,1 %332,5
FAVOK 1.280 469 -%63,3 520 -3 197 53 219 -%57,9 %310,9
Net Parasal Pozisyon 2.697 280 -%89,6 1.628 -836 1.141 -1.197 336 -%79,4 -
Net Kar 6.244 4127 -%33,9 -51 10.914 1.788 1.873 466 - -%75,1
Briit Kar Marji %17,8 %25,5 770bp  %60,3 %1,5 %27,9 %18,6 %304 _2‘990:; 1.175bp
. . -2.910b
Faaliyet Marji %14,0 %14,1 9bp  %50,5 -%0,1  %17,2 %4,5  %21,4 b 1.690bp
. . -2.933b
FAVOK Marji %14,4  %14,4 1bp  %51,0 -%0,0  %17,5 %4,8  %21,7 p 1.693bp
A . -12.150
Net Kar Mariji %70,4 %126,9 5.659bp  -%5,0 %92,5 %158,9 %167,7 %46,2 5.122bp bp
Net Borg 10.081 17.341 %72,0 10.081 5.152 5920 15.946 17.341 %72,0 %8,7
0 0,
Net Déviz Pozisyonu -150 -6.641 6433:2 -150 -31 1 -6.520 -6.641 A)4331é %1,9
Net Borg/FAVOK 4,2 37,2 %776,2 4,2 4,0 4,1 20,8 37,2 %776,2 %79,0
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Oneri Yok

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
HLGYO:TI/HLGYO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 3,76
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 3,32-6,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 14.438
Firma Degeri(milyon TL) 31.779
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.032
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.840
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,14

%6,48

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 20.745 14.964 22.915 41.662
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 74.542 56.680 97.142 190.623
Fiyat Araligi(TL/hisse) 3,5-3,8 3,4-4,2 3,4-4,7 3,4-6,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -9 -17 -33

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -3 -1 -12 -8
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 79,33
Diger 20,67

Sirket Faaliyet Alani

Gayrimenkul Yatinm Ortakligl, yatinmcilarin bir araya gelerek gayrimenkul projelerine
ortaklik kurdugu, profesyonel yonetimle gelir elde etmeyi amaclayan bir yapidadir. Bu,
gayrimenkul sektoriine yatirim yapmayi kolaylastirir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gobruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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