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İran, geçen hafta cuma günü Hürmüz Boğazı’nı ticari nitelikteki gemilere açtığını
duyurması sonrasında petrol ve enerji fiyatları sert gerilemiş, küresel enflasyona
yönelik endişeler azalmış ve küresel risk iştahında artış kaydedilmişti. İran,
ABD’nin İran limanlarına yönelik ablukasını sürdürmesi nedeniyle hafta sonu
tekrardan Hürmüz Boğazı’nı kapatması ile haftaya petrol fiyatları yükseliş
eğiliminde başlarken, ABD ve AB vadelilerinde satıcılı seyirler tekrardan etkili
olmaktadır. Bu hafta ABD ile İran arasındaki geçici ateşkes süresi sona eriyor.
Sürecin ne yöne evrileceği ve de bölgeden gelecek haber akışları çift yönlü
volatiliteyi getirebilecek gelişmeler olarak karşımıza çıkıyor. 

Açıklanacak Önemli Ekonomik Veriler
• 09:00 Alm. ÜFE Önem:Yüksek

Dolar/TL

Geçen hafta kurda düşük volatilitede sınırlı ve kademeli yükseliş eğilimi
devam etti. TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi’ne göre katılımcıların yıl
sonu dolar/TL kuru beklentisi 51,2285 olarak gerçekleşirken, enflasyon
beklentisi ise yüzde 27,53 olarak gerçekleşti. Uluslararası kredi
derecelendirme kuruluşu S&P, Türkiye’nin döviz ve yerel para cinsinden
uzun ve kısa vadeli kredi notlarını “BB-/B” olarak teyit ederken, not
görünümünü ise “durağan” olarak korudu. Geçen hafta Hürmüz
Boğazı’nın İran tarafından ticari gemilerine açılması enerji fiyatlarını
geriletirken, İran, ABD’nin İran limanlarına ablukası nedeniyle Hürmüz
Boğazı’nı tekrar kapattı. Yeni haftada jeopolitik gelişmeler ve çarşamba
günkü TCMF faiz kararı piyasaların odağında olacak. Dolar/TL, bu sabah
08:00 itibariyle 44,87 civarında haftaya sakin başladı.

Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi cuma günü 1,1761 – 1,1851 aralığında dalgalı bir seyir
izlerken, günü %0,13 oranında sınırlı bir düşüşle 1,1767 seviyesinden tamamladı.
Petroldeki geri çekilmenin desteğiyle 1,1850 bölgesi test edilse de günün
devamında kazançların geri verildiği bir fiyatlama izlendi. Hafta sonu yeniden
artış kaydeden jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarındaki yükseliş, yeni haftaya
başlarken risk iştahını baskılayan unsurlar olarak öne çıkıyor.  Parite bu sabah
hafif satıcılı bir seyirle 1,1755’li seviyelerden işlem görüyor. Paritede 1,1740 –
1,1730 aralığı ilk destek bölgsesi olup, bu bölge altında 1,1720 – 1,1700 – 1,1685
ve 1,1670 seviyelerine doğru geri çekilmeler gündeme gelebilir. Tepki alımlarında
1,1765 – 1,1785 aralığı kısa vadeli direnç bölgesi olup, devamında 1,1800 –
1,1810 – 1,1825 ve 1,1850 direnç olarak izlenebilir. 

Piyasa Verileri

Pariteler Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

USDTRY 44.87 0.02 0.44 4.45

EURTRY 52.75 -0.05 0.38 4.34

EURUSD 1.17 -0.15 -0.08 -0.03

GBPUSD 1.35 -0.24 -0.15 0.30

USDJPY 158.99 0.12 -0.29 1.35

Sepetler Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

DVZSEPET 48.66 -0.50 bp 28.25 187.00 bp

DXY 98.38 28.00 bp -16.70 -0.30 bp

REK 70.83 - - 0.00 bp

Emtialar Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

Ons Altın 4,783.40 -1.00 0.91 10.90

Gram Altın 6,900.09 -0.98 1.47 15.61

Ham Petrol 87.34 4.82 -5.82 52.36

Brent Petrol 91.37 3.57 -3.79 50.07

Bakır 6.05 -0.38 1.02 7.26

Tahviller Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

Türkiye 2 Yıllık 39.22 -21.00 bp -46.00 200.00 bp

Türkiye 10 Yıllık 31.74 -57.00 bp -13.00 274.00 bp

Amerika 2 Yıllık 3.71 1.60 bp -8.30 24.70 bp

Amerika 10 Yıllık 4.25 -3.60 bp -8.90 11.00 bp

Almanya 10 Yıllık 2.96 -6.60 bp -9.70 10.40 bp

Almanya 2 Yıllık 2.41 -13.60 bp -19.90 27.70 bp

Gelişmekte Olan
Ülke Kurları Kapanış Günlük Değ.

(%)
Haftalık Değ.

(%)
Yılbaşı Değ.

(%)

USDZAR 16.41 0.58 -0.08 -0.98

USDKRW 1,477.25 0.69 -0.13 2.26

USDTRY 44.87 0.02 0.44 4.45

USDRUB 75.99 -0.49 -1.42 -3.93

USDBRL 5.02 0.74 0.39 -9.06

Makroekonomik Veriler* Dönem Cari (%) 2026T

Büyüme 4Ç25 3,4% 3,3%

Enflasyon (TÜFE) Mart 30,87% 29%

Bütçe Dengesi Mlr TL Şubat -1.540 -3.500

Cari Denge Mlr $ Şubat -35,4 -55,0

 

Kredi Derecelendirme Kuruluşları Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ  

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ  

S&P 17 NİSAN  16 EKİM  
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XAU/USD

İran, geçen hafta cuma günü Hürmüz Boğazı’nı ticari nitelikteki gemilere açtığını
duyurması sonrasında petrol ve enerji fiyatları sert gerilemiş, küresel enflasyona
yönelik endişeler azalmış ve de ons altında yükselişler takip edilmişti. İran,
ABD’nin İran limanlarına yönelik ablukasını sürdürmesi nedeniyle hafta sonu
tekrardan Hürmüz Boğazı’nı kapattı. Bu hafta geçici ateşkes süreci sona
ermekte. Jeopolitik gelişmeler ve enerji fiyatları izlenmeye devam edilecek olup,
diplomasi sürecinin devamı mı yoksa çatışmanın tekrardan başlama durumuna
göre volatil bir hafta göreceğimizi değerlendiriyoruz. Ons altın, bu sabah saat
08:00 itibariyle 4.790$ civarında satıcılı hareket etmekte olup, teknik görünümde
4.814$ - 4.889$ - 4.967$ - 5.044$ ve 5.120$ seviyeleri direnç; 4.737$ - 4.700$ -
4.644$ - 4.600$ ve 4.554$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Brent Petrol

İran, geçen hafta cuma günü Hürmüz Boğazı’nı ticari nitelikteki gemilere açtı.
Hürmüz Boğazı açılınca cuma günü petrol fiyatları sert düşüşle 84,25$
seviyelerine kadar gerilese de 88,22$ civarında haftayı tamamladı. Ancak
ABD’nin İran limanlarına yönelik ablukasının devam etmesi nedeniyle İran
tekrardan Hürmüz Boğazı’nı kapattı. Bu hafta ABD ile İran arasındaki geçici
ateşkes sona ermekte. Savaşın tekrar mı başlayacağı ya da geçici ateşkesin
uzayıp uzamayacağı piyasaların odağında olacak. Bu nedenle gün içi haber
akışları fiyatlamalarda çift yönlü volatiliteyi artırmaya devam edecek. Bu süreçte
haber etkisine çok duyarlı fiyatlamalar nedeniyle teknik seviyeler çalışmamakta.
Yatırımcıların temkinli olmalarında yarar görüyoruz. Brent petrol, bu sabah saat
08:00 itibariyle 91,34$ civarında haftaya yükseliş eğiliminde başlıyor.

Faizler

10 yıllık uzun vadeli hazine tahvil faizi 57 baz puan düşüşle yüzde 31,74,
2 yıllık kısa vadeli tahvil faizi ise 58 baz puan düşüşle yüzde 39,24
seviyesinde haftayı tamamladılar. ABD hazine tahvillerinde 2 yıllıkta faiz
%3,73, 5 yıllıkta faiz %3,87 ve 10 yıllıkta ise %4,27 seviyelerinde
seyrediyor. Nisan sonu TÜFE beklentisi +2.93% (Önceki anket: +2.11%).
2026 yıl sonu TÜFE beklentisi 27.53% (Önceki anket: 25.38%).
Bankalararası Döviz Piyasası cari yıl sonu dolar kuru beklentisi 51,2285
TL (Önceki anket: 50,9685 TL). 2026 yıl sonu GSYH büyüme beklentisi
+3.5% (Önceki anket: +3,8%) - TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi.
Türkiye’nin Kısa Vadeli Dış Borç (KVDB) stoku, 28 milyon ABD doları
artarak Şubat ayı itibarıyla 173,5 milyar ABD doları olmuştur.
 

Basın Köşesi

"Trump: Hürmüz açıldı ama abluka sürecek" haberin devamına
ulaşmak için TIKLAYINIZ....

"İran, Hürmüz Boğazı'nı açtı" haberin devamına ulaşmak için
TIKLAYINIZ....

“Euro Bölgesi Şubat'ta 11,5 milyar euro dış ticaret fazlası verdi”
haberin devamına ulaşmak için TIKLAYINIZ....

“AMB acele etmeden tetikte olmalı" haberin devamına ulaşmak
için TIKLAYINIZ....

“EBRD'den savaşın etkilediği ekonomilere 5 milyar euroluk paket”
haberin devamına ulaşmak için TIKLAYINIZ....

“Enflasyon beklentilerinde yükseliş sürüyor” haberin devamına
ulaşmak için TIKLAYINIZ....

“Konut satışları Mart'ta geriledi” haberin devamına ulaşmak için
TIKLAYINIZ....

“Kısa vadeli borç Şubat'ta da rekor yazdı” haberin devamına
ulaşmak için TIKLAYINIZ....
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danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber
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