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Piyasa Giindemi

Bugtin, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ile Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) faiz kararlari piyasalarin odadinda olacak. Her iki
merkez bankasinin da bugtinki toplantilarinda politika faizinde degisiklige
gitmesi beklenmiyor. Kiiresel piyasalarda ise ABD ile iran arasindaki
gerilim gundemdeki yerini koruyor. Taraflardan gelen acgiklamalar risk
istahi Uzerinde baski olustururken, petrol fiyatlari bu sabah yukselis
egilimi sergiliyor. Giin boyunca jeopolitik cepheden gelecek haber akisi
piyasalarin yonu Gzerinde belirleyici olmaya devam edebilir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
* 14:00 TR TCMB Faiz Karari Onem:Yiiksek
+ 15:15 EuroB. ECB Faiz Karari Onem:Y iiksek

Dolar/TL

TCMB verilerine gore mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi
temmuz ayinda bir dnceki aya gore 0,8 puan azalig kaydederek 101,2 seviyesine
gerilerken, imalat sanayi kapasite kullanim orani ise 0,5 puan azalarak 73,8
seviyesine geriledi. Yine TCMB verilerine goére finansal kesim digindaki firmalarin
net déviz agik pozisyonu mayis ayinda 204,4 milyar dolar olarak gergeklesmis,
nisan ayina goére 1,8 milyar dolar azalmistir. Verilerin fiyatlamalar tzerinde etkisi
ise olmadi diyebiliriz. Bugin TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini
aciklayacak. Piyasalarda konsensis faizin sabit birakiimasi ydéniinde. Karar ve
karar metni piyasalarin odaginda yer alacak. TCMB'nin karar metninde verecegi
mesaijlar yakindan izlenecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,22 civarinda
hafif yikselis egiliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 101,02 civarinda

bulunuyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1398 — 1,1422 araliginda hareket ederek diin gini %0,12
oraninda sinirli bir yikselisle 1,1412 seviyesinden tamamladi. ABD — iran
arasindaki tansiyon yiksek seyrederken, jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin
seyri kuresel risk istahi agisindan yakindan izlenmeye devam ediliyor. Dolar
Endeksi (DXY) bu sabah 101,05'li seviyelerden, parite ise hafif alicili bir seyirle
1,1430'lu seviyelerden islem gortyor. Paritede toparlanma c¢abasinda 1,1440 —
1,1450 araligi ilk direng bolgesi olup, 1,1450 Uzerine yerlesmelerde 1,1465 —
1,1475 — 1,1490 ve 1,1500 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yeniden satiglarin
g6zlenmesi halinde ise 1,1420 ilk destek noktasi olup, devaminda 1,1410 —
1,1400 ve 500 ginlik Ussel ortalama (1,1389) destek olarak takip edilecektir. 500
glnliik ortalama altindaki kapaniglarda satiglar 1,1360 bolgesine dogru hiz
kazanabilir.
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Piyasa Verileri

Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 47.23 0.04
EURTRY 54.10 0.40
EURUSD 1.14 0.16
GBPUSD 1.34 0.09
USDJPY 163.08 -0.04
Sepetler Gunliik Deg.
DVZSEPET 50.49 3.75 bp
DXY 101.02 -11.00 bp
REK 70.83 -
Emtialar K D(?)/%
Ons Altin 4,128.23 -0.05
Gram Altin 6,269.32 -0.20
Ham Petrol 87.18 1.52
Brent Petrol 91.97 1.45
Bakir 6.48 0.41
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 41.93 1.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 34.82 23.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.31 0.00 bp
Amerika 10 Yillik 4.66 0.00 bp
Almanya 10 Yillik 3.18 0.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.83 0.00 bp

Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 16.37 -0.20
USDKRW 1,466.58 -0.70
USDTRY 47.23 0.04
USDRUB 78.49 0.66
USDBRL 5.07 0.02
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 1C26
Enflasyon (TUFE) Haziran
Biitce Dengesi Mir TL Haziran
Cari Denge Mir $ Mayis

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.31 9.96

0.39 7.02

-0.10 -2.74

-0.69 -0.45

0.43 3.96

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
17.00 370.25 bp

20.90 264.10 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

3.82 -4.29

3.92 5.04

10.52 52.09

9.41 51.06

3.71 14.80

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
69.00 471.00 bp

43.00 582.00 bp

13.00 84.50 bp

8.00 51.90 bp

5.00 32.00 bp

6.00 69.70 bp

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-0.23 -1.23

-0.85 1.52

0.31 9.96

0.51 -0.77

-0.93 -8.11

Cari (%) 2026T
2,5% 2,7%
32,1% 29,5%
-1.760 -2.600
-37,3 -55,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Degerli madenlerde hafta basindan itibaren alicili seyirler etkili olmakta.
Petrol fiyatlarinin, dolar endeksinin ve ABD tahvil faizlerinin arttigi haftada
ons altinin da ylkseliglere eslik ettigini gértiyoruz. Petrol fiyatlarinin arttig
ve kuresel enflasyon endiselerinin tekrar gindeme oturdugu dénemde
ons altin fiyatlarindaki artis dikkat ¢ekiyor. FED'den eylil ayinda faiz artis
beklentileri korunurken, degerli madenlerdeki yukselisleri teknik olarak
degerlendiriyoruz. Bugun de bdlgeden gelecek haber akislari piyasalarin
odaginda olacak. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.121$
civarinda hafif saticili seyirlerde islem goérmekte olup, teknik gériinimde
4.106$ - 4.040% - 3.944% - 3.886% ve 3.820$ seviyeleri destek; 4.166$ -
4.202% - 4.274$ ve 4.382$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak yizde 34,82, 2
yilhk kisa vadeli tahvil faizi ise 1 baz puan artisla yizde 41,93
seviyesinde glnd tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta
faiz %4,30, 5 yillikta faiz %4,41 ve 10 yillikta ise %4,66
seviyelerinde seyrediyor. Imalat sanayi kapasite kullanim orani
Temmuz ayinda bir énceki aya gére 0,6 puan azalarak %73,9
seviyesinde gerceklesti TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi,
Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 1,3 puan azalarak 102,2
seviyesinde gergeklesti. Piyasa yapicilarina 15.03.2028 tarihli
ihaleden sonra net 2.82 milyar TL, TRB100227T13 tarihli ihaleden
sonra ise net 18.28 milyar TL satis yapildi. Yurt igcinde bugiin TCMB
faiz karari agiklanacak.
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Brent Petrol

Orta Dogu'da artan gerilim petrol fiyatlarini ylkselis yonli desteklemekte. ABD
Baskani D. Trump, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemilere yénelik her saldirisina
yanit olarak Tahran basta olmak Uzere kopru ve elektrik santrallerini vuracaklarini
bildirdi. Iran ise bolgedeki ABD (islerine yénelik saldirilarina devam ediyor.
Yemen'in Suudi Arabistan'a deniz ablukasi uygulamasi ve Husi'lerin Kizildeniz'de
petrol tankerlerini hedef almasi bélgede tansiyonu artiran diger gelismeler olarak
karsimiza cikiyor. Fiyatlama veri bazli yerine haber bazl ilerlediginden teknik
seviyeler hizli gegilebilmekte ve galismayabilmektedir. Bu baglamda yatirimcilarin
haber akiglarina bagh olusacak volatiliteye karsi temkinli olmalari ve risk
profillerine uygun aktif bir kar al/zarar durdur stratejisine bagl kalmalari 6nem arz
ediyor. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 92,07$ civarinda yukselig
egiliminde hareket ediyor.

160.0 160.0
120.0

80.0

40.0

2025-09
=@~ BRENT (sag eksen)

2026-01 2026-05

=@~ Ham Petrol (sol eksen)

Basin Kosesi

“Trump'tan Tahran tehdidi” haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

“Iran: ABD niikleer programa saldiri icin bahane ariyor”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'den Lark Adasi'na saldir” haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ....

“Reel kesimin doéviz yukimlilikleri rekor seviyede”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“S&P'den TCMB tahmini” haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....

“Iran: ABD ile mesaj alisverisi ve arabuluculuk girisimleri
strlyor” haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“Ingiltere'de enflasyon 16 ayin en diisiik seviyesinde”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/trump-tan-tahran-tehdidi-3783439
https://www.bloomberght.com/iran-abd-nukleer-programa-saldiri-icin-bahane-ariyor-3783435
https://www.bloomberght.com/abd-den-lark-adasi-na-saldiri-3783434
https://www.bloomberght.com/reel-kesimin-doviz-yukumlulukleri-rekor-seviyede-3783433
https://www.bloomberght.com/s-p-den-tcmb-tahmini-3783431
https://www.bloomberght.com/iran-abd-ile-mesaj-alisverisi-ve-arabuluculuk-girisimleri-suruyor-3783418
https://www.bloomberght.com/ingiltere-de-enflasyon-16-ayin-en-dusuk-seviyesinde-3783397
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftallk Piyasa Takvimi 24 Temmuz

[ Farn | seat ] Oike | Bnem | Danem | Bekient

09:00 Almanya (AylikMilhk) Fi Haziran 0,30%/2,20%
20 Temmuz 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimailar Anketi d Temmuz
Pazartesi 17:00 ABD CB Oncu Gostergeler Endeksi il Haziran -0.10% 0.10%
Tim Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F Temmuz
21 Temmuz 09:00 Ingiltere Issizlik Oram Fi Mayis 4800 1.500%
sall 12:00 Euro B. ZEW Ekonom?k GI:.:IVEn Endeks? Fl Temmuz 11.50 9.50
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Giiven Endeksi dl Temmuz 15.70 10.50
02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi F] Haziran -120,0 mir ¥ -391.8 mir ¥
22 Temmuz 09:00 ingiltere TUFE (Aylik/Yillik) F Haziran 0,20%/2,80%
Carsamba 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani il Temmuz 74.50%
10:00 Turkiye Reel Kesim Goven Endeksi i Temmuz 103.50
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi il Temmuz 87.90
14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi F Temmuz 37.00% 37.00%
23 Temmuz 15:15 Euro B. ECB Faiz Karar F Temmuz 2.40% 2.40%
Persembe 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagwurular | Temmuz 211 Bin 208 Bin
15:45 Euro B. ECB Baskani C.Lagarde'nin Konusmasi F Temmuz
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Temmuz -16.90 -17.70
02:01 ingiltere GFK Tuketici Goven Endeksi | Temmuz -21.00 -23.00
02:30 Japonya TOFE (Aylik/Yillik) F Haziran 0,40%/1,50%
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI (Oncu) F Temmuz 54,80/52,20
10:00 Almanya GFK Tuketici Gaven Endeksi il Agustos -28.50 -29.20
24 Temmuz 10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Temmuz 50.50/49.00 50,30/48,60
Cuma 11:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI (Onci) F Temmuz 51.60/49.80 51,40/49,40
11:30 ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Oncu) F Temmuz 52.10/49.40 52,50/48,80
16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Temmuz 54.50/51.40 53,90/51,20
17:00 ABD Konut Satislari F Haziran 604 Bin 580 Bin
- Turkiye Moody's, Turkiye icin Kredi Notu Degerlendirme Raporunu Agiklayacak il Temmuz
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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