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Piyasa Giindemi

Kiresel piyasalarda, ABD ile iran arasindaki gerilim siirerken, iki iilkenin
saldirilara ara verdiklerini agiklamasi yeni haftaya risk istahinin artmasiyla
baslanmasini sagladi. Ateskes beklentilerinin etkisiyle petrol fiyatlarinda
ise disls gozleniyor. Gun igerisinde taraflardan gelebilecek yeni
aciklamalar ve gelismeler yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 11:00 Alm. IFO is Ortami Giiven End. Onem:Orta
+ 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Onem:Yiiksek

Dolar/TL

Kurda duslk volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimi gegen hafta da devam
etti. Aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar tzerindeki etkisi sinirli
kaldi. Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi
notunu 'Ba3' goérinimi ise 'duragan’ olarak belirledi. Moody's, kredi notu ve
goriinimiunde bir degisiklige gitmezken, 2026 yilinda Turkiye'nin ylze 3,4
oraninda buylimesini ve enflasyonun yizde 29,00 oraninda gergeklesmesini
tahmin etti. ABD tarafinda oncl imalat PMI temmuzda 53,8 ile beklentilerin hafif
altinda kalirken, onci hizmet PMI ise 53,6 ile beklentilerin hafif lzerinde
gerceklesti. Veriler referans seviyeleri Uzerinde blyimeye isaret ederken,
fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,35
civarinda haftaya hafif yikselis egiliminde basliyor. Dolar endeksi ise 101,21
civarinda bulunuyor.

60.0 50.0
36.0 30.0
2025-09 2026-01 2026-05
=@- Dolar/TL (sag eksen) =&- EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1365 — 1,1401 araliinda hareket ederek cuma gunini
sinirli bir diisiisle 1,1371 seviyesinden tamamladi. ABD — iran arasinda artan
diplomasi umudu ve petrol fiyatlarinda hiz kazanan dusis egilimi yeni haftaya
baglarken kiresel risk istahini destekleyen gelismeler olarak kargimiza ¢ikiyor.
Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 101,20’li seviyelerden, parite ise hafif alicili bir
seyirle 1,1405'li seviyelerden islem gorlyor. Paritede 1,14 bdlgesi Uzerinde
kalicilik korunabilirse 1,1415 — 1,1425 aralidi kisa vadeli ilk direng bolgesi olup,
devaminda 1,1440 - 1,1450 ve 1,1465 seviyeleri direnc konumunda
bulunmaktadir. Paritede 500 giinlik Ussel ortalama (1,1389) ilk gucli destek
noktasi olup, ortalama altinda fiyatlama egiliminde 1,1380 — 1,1370 arali§i destek
bdlgesi olarak izlenecektir. 1,1370 altina sarkmalarda ise 1,1355 — 1,1340 ve
1,1325 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Piyasa Verileri

Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 47.36 0.05
EURTRY 54.05 0.42
EURUSD 1.14 0.29
GBPUSD 1.34 0.14
USDJPY 163.59 -0.03
Sepetler Gunliik Deg.
DVZSEPET 50.46 9.50 bp
DXY 101.21 -26.30 bp
REK 70.83 -
Emtialar K D(?)/%
Ons Altin 4,085.85 0.76
Gram Altin 6,222.72 0.83
Ham Petrol 83.51 -6.45
Brent Petrol 87.54 -6.02
Bakir 6.32 0.26
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillik 42.31 -15.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.30 48.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.30 -5.00 bp
Amerika 10 Yillik 4.64 -5.00 bp
Almanya 10 Yillik 3.17 0.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.82 0.00 bp

Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 16.70 -0.79
USDKRW 1,467.31 0.53
USDTRY 47.36 0.05
USDRUB 77.80 0.19
USDBRL 5.09 -0.25
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 1C26
Enflasyon (TUFE) Haziran
Biitce Dengesi Mir TL Haziran
Cari Denge Mir $ Mayis
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Haftalik Deg.
(%)

0.39
0.37
-0.10
-0.58
0.68

Haftalik Deg.

-3.50
24.60

Haftalik Deg.

(%)
1.95
2.36
1.48
0.01
0.28

Haftalk Deg.
82.00

104.00
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Haftalik Deg.

(%)
1.04
-0.58
0.39
-0.99
-0.40

Cari (%)
2,5%
321%
-1.760
-37,3

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
(%)

10.25
6.91
-2.96
-0.71
4.28

Yilbasi Deg.
367.00 bp
282.40 bp

0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

-5.28

4.26

45.68
43.78

11.98

Yilbasi Deg.
509.00 bp
630.00 bp

83.50 bp
49.90 bp
31.00 bp
68.70 bp

Yilbasi Deg.
(%)

0.79
1.57
10.25
-1.65
-7.81

2026T
2,7%
29,5%
-2.600
-55,0

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Gegen hafta ons altinda yiikselis denemeleri goriilse de kalicilik saglamadi.
Genel goriinimde dlsls yonll piyasa yapisinda hareket devam etmekte. Orta
Dogu'daki artan tansiyon enerji fiyatlarini yukari c¢ekerken kiresel enflasyon
endigelerini artirmasi majér merkez bankalarinin slrece nasil reaksiyon
verecegini 6ne gikariyor. ABD ile Iran'in hafta sonu karsilikli saldirilari durdurmasi
ve diplomasiye donls Umidiyle petrol fiyatlar sert gerilerken, degerli madenler
haftaya yukselis egiliminde basliyor. Bu ¢arsamba FED faiz karari piyasalarin
odagindaki major veri olarak karsimiza g¢ikmakta. Orta Dogu'ya yonelik haber
akiglari ise 6nemli olmaya devam edecek. Ons altin, bu sabah saat 08:00
itibariyle 4.089% civarinda alicili hareket etmekte olup, teknik gérinimde 4.022$ -
3.944$ - 3.886% ve 3.820$ seviyeleri destek; 4.116$ - 4.166$ - 4.202$ - 4.274$ ve
4.382$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak yizde 35,30, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 15 baz puan dususle yizde 42,31 seviyesinde
haftayi tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,33, 5
yillikta faiz %4,43 ve 10 yillikta ise %4,68 seviyelerinde seyrediyor.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi piyasa katilimcilari anketi verilerine
gore 2026 yili Temmuz ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri
bir énceki aya gore, piyasa katihmcilar igin 0,14 puan artarak yuzde
23,95 seviyesine yukselirken, reel sektor igin 0,60 puan azalarak ylzde
32,50 seviyesine, hanehalki igin 1,19 puan azalarak ylzde 44,94
seviyesine gerilemistir. TCMB Finansal Hizmetler Given Endeksi Temmuz
ayinda, bir 6nceki aya gore 2,1 puan artis kaydederek 155 oldu.
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Brent Petrol

Orta Dogu'da artan tansiyonun etkisiyle gegen hafta petrol fiyatlarinda sert
yukseligler kaydedilirken, haftanin son islem guninde ise duzeltme
hareketleri izlendi. ABD Bagkani D. Trump'in iran'a yénelik genis capli
saldin planini erteledigine yonelik haber akislar piyasalarda izlenirken,
hafta sonu karsilikli saldinlarin durmasi diplomasiye donis Gmitlerini
artirdi. Bu goérinim altinda brent petrol haftaya sert dususle basliyor.
Daha 6nceki blltenlerimizde de belirttiimiz Gzere fiyatlamalar veri bazli
degil de haber bazl volatilite olusturmaya devam ediyor. Bu baglamda
yatinmcilarin bu siregte ¢ift yonlu volatiliteye karsi temkinli olmalar ve
aktif bir kar al/zarar durdur stratejisine bagli kalmalarinin yararl olacagini
dislinliyoruz. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 87,74$ civarinda
haftaya sert diists egiliminde baslyor.
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Basin Kosesi

“ABD'de is faaliyetleri, Dinya Kupasi ve 4 Temmuz
harcamalariyla canlandi” haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

“Simsek'ten 'enflasyon beklentileri' degerlendirmesi”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“Euro Bolgesi is aktivitesi bes ayin zirvesinde” haberin
devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“TCMB o6demeler dengesi verilerinde revizyona gidiyor”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“Citi'den TCMB karart sonrasi faiz analizi” haberin
devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“Trump: Iran, nikleer silaha asla sahip olamayacak”
haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/abdde-is-faaliyetleri-dunya-kupasi-ve-4-temmuz-harcamalariyla-canlandi-3783751
https://www.bloomberght.com/simsek-ten-enflasyon-beklentileri-degerlendirmesi-3783735
https://www.bloomberght.com/euro-bolgesi-is-aktivitesi-bes-ayin-zirvesinde-3783725
https://www.bloomberght.com/tcmb-odemeler-dengesi-verilerinde-revizyona-gidiyor-3783699
https://www.bloomberght.com/citi-den-tcmb-karari-sonrasi-faiz-analizi-3783695
https://www.bloomberght.com/trump-iran-nukleer-silaha-asla-sahip-olamayacak-3783688
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 27 - 31 Temmuz

“Fan | se [ Ok | Vei  [Gnem|Dbnem] Gekenu | Onoski

27 Temmuz 11:00 Almanya IFO Is Ortami Guven Endeksi A Temmuz 86.10 85.60
Pazartesi 15:30 ABD Dayanikh Mal Sip_na_ri;leri ) | Haz?ran 1.60% -4.50%
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi dl Haziran 0.00
28 Temmuz 15:30 ABD Toptan Stoklar il Haziran 0.20% 0.10%
sall 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Ayhk/Yillik) ' Mayis -0,10%/2,00%
17:00 ABD CB Tiketici Giiven Endeksi a Temmuz 92.10 91.20
29 Temmuz 21:00 ABD FED Faiz Karan ] Temmuz 3.50% - 3.75% 3.50% - 3.75%
Carsamba 21:30 ABD FED Baskani K.Warsh'in Konusmasi al Temmuz
10:00 Turkiye issizlik Orani Fiil Haziran 8.20%
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi al Temmuz 98.90
11:00 Almanya GSYIH (Ceyreklik/illik) F 2.Ceyrek 0,30%/0,40%
12:00 Euro B. GSYiH (Ceyreklik/villik) F 2.Ceyrek -0,20%/0,30%
12:00 Euro B. issizlik Orani il Haziran 6.20% 6.20%
12:00 Euro B. Tiketici Given Endeksi il Temmuz -15.80 -15.90
30 Temmuz 14:00 :FUrkiye TCMB PPK Tgplantl Ozeti il Temmuz
Persembe 14:00 Ingiltere l'?‘_oE Faiz Karar F Temmuz 3.75% 3.75%
15:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) F Temmuz -0,30%/2,30%
15:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandirilmis) F 2.Ceyrek 2.30% 2.10%
15:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) F Haziran 0.30% 0.70%
15:20 ABD Kisisel Harcamalar (Aylik) il Haziran 0.40% 0.70%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalan (Aylik/Yillik) Fl Haziran 0,40%/4,10%
15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tuketim Harcamalan (Ceyreklik/Yillik) F Haziran 0.30%/3.20% 0.30%/3,40%
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular al Temmuz 206 Bin 187 Bin
02:30 Japonya issizlik Orani dl Haziran 2.50% 2.50%
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Haziran 0.70% 0.10%
04:30 Gin Imalat PMI il Temmuz 49.90 50.30
31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Karan F Temmuz 1.00% 1.00%
Cuma 10:00 Turkiye D|§_Ticaret Dengesi F Haziran -5,61 mir $
10:55 Almanya Issizlik Orani | Temmuz 6.30%
11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi (Yillik) ' Haziran -3.58%
12:00 Euro B. Onci TUFE (Yillik) F Temmuz 2.90% 2.80%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi Fl Temmuz 54.40 54.40
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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