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Piyasa Giindemi

Kiresel piyasalarda, yapay zeka yatirmlarina iliskin artan endiseler
nedeniyle ABD ve Asya'daki 6nde gelen cip ureticilerinin hisselerinde sert
satislar yasandi. Bu gelismelerin etkisiyle kiresel risk istahi bu sabah
zayif seyrediyor. ABD ile iran arasindaki saldirilarin durmasi piyasalarin
bir miktar nefes almasini saglasa da jeopolitik riskler gindemdeki 6nemini
koruyor. Gun igerisinde piyasalarin yonu agisindan haber akisi yakindan
takip edilecek.

Aciklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 17:00 ABD CB Tiiketici Gliven Endeksi Onem:Yiiksek

Dolar/TL

ABD ile Iran arasinda hafta sonu karsilikli saldirilarin durmasinin ardindan diin
petrol fiyatlari sert geriledi. ABD tahvil faizlerinde gerilemeler takip edilirken, dolar
endeksi tarafi da deder kaybetse de kalicilik saglamadi. Dolar endeksi gligli
kalmaya devam ediyor. Bolgeye yonelik gelismeler piyasalarin odaginda olmaya
devam edecek. Dun yurt igerisinde veri akisi sakindi. ABD tarafinda dayanikli mal
siparigleri haziranda ayllk bazda yizde 0,3 oraninda artis kaydederek
beklentilerin altinda kaldi. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. ABD
Baskani D. Trump, yarinki Fed faiz karari dncesinde faiz oraninin digurilmesi
gerektigini yineledi. Bugiin yurt icinde veri akisi sakin. ABD tarafinda ise CB
tuketici gliven endeksi verisi takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle
47,3375 civarinda hafif ylikselis egiliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 101,50
civarinda bulunuyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1367 — 1,1419 araliginda hareket ederek diin giini yatay bir
kapanisla 1,1368 seviyesinden tamamladi. ABD — iran arasinda artan diplomasi
umudu ve petrol fiyatlarinda hiz kazanan disis egdilimiyle ylkselisler gézlense de
kazanimlarin korunamadidi bir fiyatlama takip edildi. Fed’e iliskin faiz artirm
beklentileri dolari desteklemeye devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah
101,50'li seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle 1,1365’li seviyelerden islem
gOruyor. Paritede 500 gunlik Ussel ortalama (1,1389) altinda fiyatlama egiliminin
devaminda 1,1360 — 1,1355 arahgi ilk glicli destek bdlgesi olup, bu bdlge altinda
1,1345 - 1,1325 ve 1,1300 seviyeleri destek olarak izlenecektir. Tepki ¢abasinda
1,1375 - 500 guinlik ortalama ve 1,1400 seviyesi kisa vadeli diren¢ noktalari olup,
devaminda 1,1415 - 1,1425 ve 1,1438 seviyeleri diren¢ konumunda
bulunmaktadir.
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Piyasa Verileri

Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 47.38 0.07
EURTRY 53.88 0.11
EURUSD 1.14 -0.02
GBPUSD 1.33 0.00
USDJPY 163.74 0.00
Sepetler Gunliik Deg.
DVZSEPET 50.45 -1.00 bp
DXY 101.57 4.70 bp
REK 70.83 -
Emtialar K D(?)/%
Ons Altin 4,037.38 -0.97
Gram Altin 6,150.06 -0.88
Ham Petrol 81.22 0.21
Brent Petrol 85.22 -0.03
Bakir 6.29 -1.14
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 42.01 -30.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 34.97 -33.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.31 -2.00 bp
Amerika 10 Yillik 4.63 -2.00 bp
Almanya 10 Yillik 3.13 -1.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.78 0.00 bp

Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 16.82 0.32
USDKRW 1,462.35 -0.18
USDTRY 47.38 0.07
USDRUB 78.01 -0.03
USDBRL 5.13 0.00
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 1C26
Enflasyon (TUFE) Haziran
Biitce Dengesi Mir TL Haziran
Cari Denge Mir $ Mayis
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Haftalik Deg.
(%)

0.41
0.18
-0.29
-0.65
0.34

Haftalik Deg.

1.50
44.60

Haftalik Deg.

(%)
-0.99
-0.38
-3.52
-4.64
-3.02

Haftalk Deg.
30.00

38.00

4.00

-1.00

-4.00

-2.00

Haftalik Deg.

(%)
2.09
-1.31
0.41
-0.47
0.83

Cari (%)
2,5%
321%
-1.760
-37,3

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
(%)

10.30
6.59
-3.30
-1.18
4.38

Yilbasi Deg.
366.00 bp
318.70 bp

0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

-6.40

3.04

41.69

39.97

11.52

Yilbasi Deg.
479.00 bp
597.00 bp

84.50 bp
48.90 bp
27.00 bp
64.70 bp

Yilbasi Deg.
(%)

1.48
1.23
10.30
-1.38
-6.99

2026T
2,7%
29,8%
-2.600
-52,5

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD Bagkani D. Trump'in iran'a yénelik saldirilari durdurduklarini ve bélgede
karsilikli saldirilarin sakinlestigi strecte petrol fiyatlari sert diislis kaydederken,
ons altinda diin yikselisler kaydedilse de kazanglarin biyuk kismi geri verildi.
Yarin FED faiz karari var. Karar 6ncesinden ABD Baskani D. Trump faizlerin
disurilmesi gerektigini bildirdi. Jeopolitik risklerin halen yiksek seyrettigi bir
siregte FED Baskani K. Warsh'iIn yarin nasil bir yonlendirme yapacagi
piyasalarin odaginda yer alacak. Bugiin ABD'de CB tiketici gliven endeksi verisi
takip edilecek. Ayni zamanda Orta Dogu'ya yonelik haber akislari yakindan
izlenecek. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.040$ civarinda dlsls
egiliminde hareket etmekte olup, teknik gérinimde 4.022$ - 3.944$ - 3.886$ ve
3.8209% seviyeleri destek; 4.116$ - 4.166$ - 4.202$ - 4.274$ ve 4.382$ seviyeleri
direng olarak izlenebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi 33 baz puan disusle ylizde
34,97, 2 yillik kisa vadeli tahvil faizi ise 30 baz puan disusle yizde
42,01 seviyesinde gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2
yillikta faiz %4,31, 5 yillikta faiz %4,39 ve 10 yillikta ise %4,64
seviyelerinde seyrediyor. Temmuz ayinda gliven endeksi hizmet
sektoriinde %1,4 artti, perakende ticaret sektérinde %1,6 azaldi,
insaat sektériinde %0,6 artti. Fed faiz karari yarin agiklanacak.
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=@~ Tirkiye 10 Yillik (sag eksen) == Almanya 10 Yillik (sol eksen)

Amerika 10 Yillik (sag eksen)
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Brent Petrol

ABD ile Iran'in hafta sonu karsilikli saldirilari durdurmasi sonrasinda petrol
fiyatlari diin sert gerileme kaydetti ABD Baskani D. Trump, iran'a yénelik
saldirlari durdurma karari aldiklarini, iran ile bir anlasma sanslarinin oldugunu ve
iyi seyler olabilecegini bildirdi. Mlzakerelerin basarisiz olmasi durumunda ise
askeri harekata tekrar dénebileceklerini belirtti. iran tarafi ise ABD'nin baris ve
savasin zamanlamasini belirlemesine izin vermeyeceklerini bildirdi. Bu siregte
din Husi'ler Suudi Arabistan'in petrol sahalarini insansiz hava araglari ile hedef
alirken, siire¢ ABD - Iran saldirilarinin durmasinin gélgesinde kaldi. Bélgeye
yonelik haber akiglan ¢ift yonli fiyatlamalan belilemeye devam edecek olup,
yatirnmcilarin bu siregte temkinli olmalarinda yarar gériiyoruz. Brent petrol, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 84,85$ civarinda hafif disls egiliminde hareket ediyor.
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Basin Kosesi

"Trump'tan Netanyahu'nun F-35 itirazina sert yanit" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Trump: lIran ile gériisiiyoruz, iyi seyler olma ihtimali
yuksek" haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

"Cin'den ABD'nin yeni gimruk vergilerine tepki" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'de c¢ekirdek sermaye mallari siparigleri beklentilerin
Uzerinde artti" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD hisselerinde tehlike sinyali" haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

"Almanya'nin is dinyasi beklentileri iyilest" haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"Sektorel glivende yatay seyir" haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/trump-tan-netanyahu-nun-f-35-itirazina-sert-yanit-3783923
https://www.bloomberght.com/trump-iran-ile-gorusuyoruz-iyi-seyler-olma-ihtimali-yuksek-3783921
https://www.bloomberght.com/cin-den-abd-nin-yeni-gumruk-vergilerine-tepki-3783912
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 27 - 31 Temmuz

“Fan | se [ Ok | Vei  [Gnem|Dbnem] Gekenu | Onoski

27 Temmuz 11:00 Almanya IFO Is Ortami Guven Endeksi A Temmuz 86.10 85.60
Pazartesi 15:30 ABD Dayanikh Mal Sip_na_ri;leri ) | Haz?ran 1.60% -4.50%
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi dl Haziran 0.00
28 Temmuz 15:30 ABD Toptan Stoklar il Haziran 0.20% 0.10%
sall 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Ayhk/Yillik) ' Mayis -0,10%/2,00%
17:00 ABD CB Tiketici Giiven Endeksi a Temmuz 92.10 91.20
29 Temmuz 21:00 ABD FED Faiz Karan ] Temmuz 3.50% - 3.75% 3.50% - 3.75%
Carsamba 21:30 ABD FED Baskani K.Warsh'in Konusmasi al Temmuz
10:00 Turkiye issizlik Orani Fiil Haziran 8.20%
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi al Temmuz 98.90
11:00 Almanya GSYIH (Ceyreklik/illik) F 2.Ceyrek 0,30%/0,40%
12:00 Euro B. GSYiH (Ceyreklik/villik) F 2.Ceyrek -0,20%/0,30%
12:00 Euro B. issizlik Orani il Haziran 6.20% 6.20%
12:00 Euro B. Tiketici Given Endeksi il Temmuz -15.80 -15.90
30 Temmuz 14:00 :FUrkiye TCMB PPK Tgplantl Ozeti il Temmuz
Persembe 14:00 Ingiltere l'?‘_oE Faiz Karar F Temmuz 3.75% 3.75%
15:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) F Temmuz -0,30%/2,30%
15:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandirilmis) F 2.Ceyrek 2.30% 2.10%
15:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) F Haziran 0.30% 0.70%
15:20 ABD Kisisel Harcamalar (Aylik) il Haziran 0.40% 0.70%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalan (Aylik/Yillik) Fl Haziran 0,40%/4,10%
15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tuketim Harcamalan (Ceyreklik/Yillik) F Haziran 0.30%/3.20% 0.30%/3,40%
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular al Temmuz 206 Bin 187 Bin
02:30 Japonya issizlik Orani dl Haziran 2.50% 2.50%
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Haziran 0.70% 0.10%
04:30 Gin Imalat PMI il Temmuz 49.90 50.30
31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Karan F Temmuz 1.00% 1.00%
Cuma 10:00 Turkiye D|§_Ticaret Dengesi F Haziran -5,61 mir $
10:55 Almanya Issizlik Orani | Temmuz 6.30%
11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi (Yillik) ' Haziran -3.58%
12:00 Euro B. Onci TUFE (Yillik) F Temmuz 2.90% 2.80%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi Fl Temmuz 54.40 54.40
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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