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Piyasa Giindemi

Buglin kiiresel piyasalarin odaginda Fed'in faiz karari yer aliyor. Faizde
herhangi bir degisiklik beklenmezken, yatirnmcilar yilin kalan toplantilarina
iliskin verilecek mesajlara odaklanacak. Ozellikle Fed'in faiz patikasina
yonelik ipuglar ile Fed Baskani Warsh'un agiklamalari yakindan takip
edilecek. Ote yandan, ABD-iran hattindaki gelismeler de izlenmeye
devam ediyor. Bolgeden gelecek haber akislari, piyasalardaki fiyatlamalar
Uzerinde belirleyici olmay sirduriyor.

Aciklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 21:00 ABD Fed Faiz Karari Onem:Y (iksek
+ 21:30 ABD Fed Warsh Konugmasi Onem:Y iiksek

Dolar/TL

Kurda duglk volatilitede sinirli ve kademeli yukselis egilimi devam ediyor.
Aciklanan verilerin ve haber akislarin fiyatlamalar Gzerindeki etkisi sinirli kaliyor.
Orta Dogu'daki gelismeler takip edilirken, bélgede tekrardan tansiyonun arttigi
izleniyor. ABD ve Suudi Arabistan'in Irak'ta operasyonlar diizenlemesi ve iran'in
Urdiin'e yonelik saldirilarina ek Suudi Arabistan'in enerji alt yapilarina yénelik
saldiri girisimleri bu sabah petrol fiyatlarinin tekrardan yiikselmesinde etkili
olmakta. Bugiin yurt igerisinde veri akigl sakin seyredecek olup, ABD tarafinda
FED faiz karari izlenecek. Piyasalar FED'den faiz oranlarina iligskin bir degisiklik
beklemiyor. FED Baskani K. Warsh'in verecegi mesajlar ise piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,39 civarinda hafif
yukselis egiliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 101,28 civarinda bulunuyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1353 — 1,1407 araliginda hareket ederek diin gini %0,17
oraninda sinirli bir yikselisle 1,1387 seviyesinden tamamladi. Bu aksam sona
erecek Fed toplantisi yakindan takip edilecektir. Fed'in 25 baz puan surpriz bir
faiz artirrm ihtimalinin de masada oldugu toplantidan gikacak karar ve verilecek
mesaijlar paritenin seyri Uzerinde belirleyici olacaktir. Dolar Endeksi (DXY) bu
sabah 101,25'li seviyelerden, parite ise hafif alicili bir seyirle 1,1405'li
seviyelerden islem goriyor. Paritede 500 ginlik Ussel ortalama (1,1389)
lizerinde fiyatlama egiliminin devaminda 1,1415 — 1,1425 aralgi ilk direng bolgesi
olup, bu bolge uzerine yerlesmelerde 1,1435 — 1,1450 — 1,1465 ve 1,1475
seviyeleri diren¢g konumunda bulunmaktadir. 500 ginlik ortalamanin yeniden
altina sarkilmasi halinde ise 1,1375 — 1,1360 — 1,1350 ve 1,1330 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir.
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Piyasa Verileri
Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 47.40 0.04 0.39 10.34
EURTRY 54.07 0.22 0.34 6.95
EURUSD 1.14 0.12 -0.10 -3.00
GBPUSD 1.33 0.09 -0.56 -1.10
USDJPY 163.42 -0.28 0.16 4.17
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 50.56 11.00 bp 10.50 377.00 bp
DXY 101.28 -8.10 bp 15.00 290.10 bp
REK 70.83 - - 0.00 bp
Emtialar Gunlik D(?)/g;;j Haftalik D((le)/g;;j Yilbasi D(?)/g;;j
Ons Altin 4,035.01 0.16 -2.30 -6.45
Gram Altin 6,148.96 0.24 -2.12 3.02
Ham Petrol 81.01 3.29 -5.66 41.33
Brent Petrol 84.40 2.96 -6.90 38.62
Bakir 6.30 -0.12 -2.35 11.64
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 41.88 -13.00 bp -4.00 466.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 34.78 -19.00 bp -4.00 578.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.30 2.00 bp -1.00 83.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.61 0.00 bp -5.00 46.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.11 0.00 bp -7.00 25.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.74 0.00 bp -9.00 60.70 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.72 0.18 1.97 0.93
USDKRW 1,447 .17 -0.41 -2.02 0.18
USDTRY 47.40 0.04 0.39 10.34
USDRUB 78.75 0.00 0.99 -0.44
USDBRL 5.14 0.05 1.41 -6.84
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 1C26 2,5% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Haziran 32,1% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Haziran -1.760 -2.600
Cari Denge Mir $ Mayis -37,3 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Degerli madenler dusls egilimi icerisinde hareket ediyor. Yikselisler ise tepki
hareketi olarak kaliyor. Bolgedeki belirsiz durumun ve de kiresel enflasyon
endiselerinin takip edildigi bu slrecte majér merkez bankalarinin parasal
sikilastirmaya gidebilecegine yonelik beklentiler piyasalarin odaginda yer aliyor.
Bugin FED faiz karari takip edilecek. Piyasalar FED'den faiz degisikligi
beklemiyor. FED Baskani K. Warsh'in verecedi mesajlar ise 6nemli olacak.
Piyasa beklentileri eylll ayinda FED'in 25 baz puanlik faiz artirimini fiyatlamakta.
Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.027$ civarinda disls egiliminde
hareket etmekte olup, teknik goriniimde 4.010$ - 3.944% - 3.886$% ve 3.820%
seviyeleri destek; 4.055% - 4.116$ - 4.166$ - 4.202$ - 4.274$ ve 4.382$ seviyeleri
direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi 19 baz puan disusle ylizde
34,78, 2 yillik kisa vadeli tahvil faizi ise 23 baz puan disusle yizde
41,88 seviyesinde gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2
yillikta faiz %4,29, 5 yillikta faiz %4,38 ve 10 yillikta ise %4,62
seviyelerinde seyrediyor. Emlakjet, Endeksa veri glclyle Universite
sehirlerinde kira piyasasini mercek altina aldi. Arastirmaya gore
istanbul 43 bin TL'yi asan ortalama kira ile 6grenciler igin en pahali
sehir olmayi sirdiriirken, Ankara ve izmir 30 bin TL bandini agti.
Calisma, bircok Universite kentinde kira artis hizinin enflasyonun
gerisinde kaldigini ortaya koydu.
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Brent Petrol

Hafta sonundan itibbaren ABD'nin iran'a yénelik saldirilari durdurmasi ve de
karsilikli saldirilara ara verilmesi sonrasinda petrol fiyatlari disls egilimi
girmisken bu sabah fiyatlamalarda tekrardan yukselis egilimi hakim. ABD ve
Suudi Arabistan, Irak'in dogusundaki silah depolari ve askeri hedeflere yonelik
operasyon gergeklestirirken, Iran ise Urdiin'de Amerikan askerlerine yonelik
saldir girisiminde bulundu. Suudi Arabistan'in eneriji alt yapilarina yonelik saldiri
girisimleri de bélgede tansiyonu yiksek tutuyor. Fiyatlamalar veri bazlidan ziyade
haber etkisi ile volatilitenin stirmesinde etkili oluyor. Buglin FED faiz karari takip
edilecek. Piyasalar FED'den faiz degisikligi beklemezken, FED Baskani K.
Warsh'in vereceg@i mesaijlar yakindan takip edilecek. Brent petrol, bu sabah saat
08:00 itibariyle 84,58% civarinda yiikselis egiliminde hareket ediyor.
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Basin Kosesi

"ABD'de tiiketici glveni geriledi" haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ....

"ABD'de konut fiyat artigi beklentinin altinda" haberin devamina
ulasmak icin TIKLAYINIZ....

"Trump'tan saldirlari  durdurmasinin  ardindan iran'a yeni
tehdit" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'de ithalatin dismesiyle ticaret agigi daraldi" haberin
devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....

"Fitch'ten Avrupa ekonomileri uyarisi" haberin devamina
ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

"Fed'den olasi faiz artisi piyasalarda dalgalanmaya yol
acabilir" haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/abd-de-tuketici-guveni-geriledi-3784006
https://www.bloomberght.com/abd-de-konut-fiyat-artisi-beklentinin-altinda-3784005
https://www.bloomberght.com/trump-tan-saldirilari-durdurmasinin-ardindan-iran-a-yeni-tehdit-3783992
https://www.bloomberght.com/abd-de-ithalatin-dusmesiyle-mal-ticaret-acigi-daraldi-3783984
https://www.bloomberght.com/fitch-ten-avrupa-ekonomileri-uyarisi-3783966
https://www.bloomberght.com/fedden-olasi-faiz-artisi-piyasalarda-dalgalanmaya-yol-acabilir-3783941
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 27 - 31 Temmuz

“Fan | se [ Ok | Vei  [Gnem|Dbnem] Gekenu | Onoski

27 Temmuz 11:00 Almanya IFO Is Ortami Guven Endeksi A Temmuz 86.10 85.60
Pazartesi 15:30 ABD Dayanikh Mal Sip_na_ri;leri ) | Haz?ran 1.60% -4.50%
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi dl Haziran 0.00
28 Temmuz 15:30 ABD Toptan Stoklar il Haziran 0.20% 0.10%
sall 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Ayhk/Yillik) ' Mayis -0,10%/2,00%
17:00 ABD CB Tiketici Giiven Endeksi a Temmuz 92.10 91.20
29 Temmuz 21:00 ABD FED Faiz Karan ] Temmuz 3.50% - 3.75% 3.50% - 3.75%
Carsamba 21:30 ABD FED Baskani K.Warsh'in Konusmasi al Temmuz
10:00 Turkiye issizlik Orani Fiil Haziran 8.20%
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi al Temmuz 98.90
11:00 Almanya GSYIH (Ceyreklik/illik) F 2.Ceyrek 0,30%/0,40%
12:00 Euro B. GSYiH (Ceyreklik/villik) F 2.Ceyrek -0,20%/0,30%
12:00 Euro B. issizlik Orani il Haziran 6.20% 6.20%
12:00 Euro B. Tiketici Given Endeksi il Temmuz -15.80 -15.90
30 Temmuz 14:00 :FUrkiye TCMB PPK Tgplantl Ozeti il Temmuz
Persembe 14:00 Ingiltere l'?‘_oE Faiz Karar F Temmuz 3.75% 3.75%
15:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) F Temmuz -0,30%/2,30%
15:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandirilmis) F 2.Ceyrek 2.30% 2.10%
15:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) F Haziran 0.30% 0.70%
15:20 ABD Kisisel Harcamalar (Aylik) il Haziran 0.40% 0.70%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalan (Aylik/Yillik) Fl Haziran 0,40%/4,10%
15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tuketim Harcamalan (Ceyreklik/Yillik) F Haziran 0.30%/3.20% 0.30%/3,40%
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular al Temmuz 206 Bin 187 Bin
02:30 Japonya issizlik Orani dl Haziran 2.50% 2.50%
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Haziran 0.70% 0.10%
04:30 Gin Imalat PMI il Temmuz 49.90 50.30
31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Karan F Temmuz 1.00% 1.00%
Cuma 10:00 Turkiye D|§_Ticaret Dengesi F Haziran -5,61 mir $
10:55 Almanya Issizlik Orani | Temmuz 6.30%
11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi (Yillik) ' Haziran -3.58%
12:00 Euro B. Onci TUFE (Yillik) F Temmuz 2.90% 2.80%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi Fl Temmuz 54.40 54.40
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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