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Piyasa Giindemi

ABD ile iran arasinda yeniden yiikselen tansiyon ve saldiri haberleri, kiiresel
piyasalarda risk algisini olumsuz etkileyerek risk igtahi Uzerinde baski
olusturuyor. Buglin de jeopolitik gelismelere iliskin haber akisi yakindan takip
edilecek. Ote yandan Fed, beklentilere paralel olarak politika faizini sabit birakti.
Piyasalarda Eylil toplantisina yonelik faiz artirrmi beklentisi bu sabah itibariyla
yaklasik %65 seviyesinde bulunuyor. Eylll toplantisina kadar agiklanacak
ekonomik veriler, jeopolitik gelismeler ve Fed Uyelerinden gelecek agiklamalar, bu
beklentilerin sekillenmesinde belirleyici olacaktir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 12:00 ing BoE Faiz Karari Onem:Yiksek
+ 15:30 ABD GSYIH Onem:Yiiksek

Dolar/TL

Orta Dogu'da tansiyon yiksek seyretmeye devam ediyor. Enerji fiyatlan
Uizerinden takip etmeye devam ediyoruz. Diin ABD Merkez Bankasi (FED) faiz
kararini agikladi. FED, piyasa beklentileri dahilinde politika faizini ytzde 3,50 -
3,75 araliginda sabit birakti. FED Baskani K. Warsh, enflasyon hedefinde taviz
vermeyeceklerini ve enflasyonda kalici toparlanmanin  zaman alacagini
bildirirken, FED'in yumusak ya da belirsiz bir enflasyon hedefi bulunmadigini
belirtti. Warsh, ylksek enflasyonun kalici olmasi durumunda faiz oranlarinin
¢6zUmln bir pargasi olacadini agikladi. Verilerin fiyatlamalar tzerindeki etkisi
sinirli kalirken, kurda disuk volatilite kademeli ve sinirli yikselis egilimi devam
etti. Bugiin ABD'de biiyime ve FED'in favori enflasyon gdstergesi olan gekirdek
PCE verisi izlenecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,41 civarinda hafif
yukselis egiliminde seyrediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1375 — 1,1472 araliginda hareket ederek diin gini %0,73
oraninda bir yikselisle 1,1470 seviyesinden tamamladi. Sirpriz bir faiz artirm
endiselerine karsin Fed’in din sona eren toplantisinda faiz oranlarini sabit
birakmasi ve eylll ayina dair bir yénlendirmeden kaginmasi dun dolarin kiresel
olgekte deger kaybetmesine ve paritede yikselislerin yaganmasina neden oldu.
Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 100,90'li seviyelerden, parite ise hafif saticili bir
seyirle 1,1455'li seviyelerden iglem goriyor. Paritede kar satiglarinda 1,1445 —
1,1435 araligi ilk destek bolgesi olup, bu bdlge altinda 1,1425 — 1,1415 — 1,1400
ve 500 glinlik ortalama (1,1389) destek olarak takip edilecektir. Paritede yukari
yonli denemelerde 1,1470 — 1,1480 araligi ilk glglu direng bolgesidir. 1,1480
Uzerine yerlesmelerde 1,1500 — 1,1525 ve 1,1540 seviyeleri diren¢ konumunda
bulunmaktadir.
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USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.32 10.38

1.20 7.64

0.67 -2.54

0.28 -0.70

-0.21 4.23

Sepetler
DVZSEPET
DXY

REK

Emtialar

Haftalik Deg.

Yilbasi Deg.
10.25 380.50 bp
-52.60 254.40 bp

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
47.41 0.06
54.42 0.13
1.15 -0.14
1.34 -0.13
163.51 0.06
Gunlik Deg.
50.60 3.50 bp
100.93 -44.50 bp
70.83 -
Giinlik Deg.
(%)
4,034.40 -0.78
6,149.71 -0.19
83.51 0.02
88.14 0.29
6.35 0.45
Giinlik Deg.
41.99 11.00 bp
34.78 -19.00 bp
4.29 -4.00 bp
4.70 6.00 bp
3.16 0.00 bp
2.80 -1.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.65 -0.02
1,438.64 -0.31
47.41 0.06
79.85 0.02
5.13 0.01

Dénem

1C26

Haziran

Haziran

Mayis

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

-0.37 -6.47

0.16 3.04

-8.31 45.69

-7.14 44.77

0.75 12.43

Haftalk Deg.

Yilbasi Deg.
6.00 477.00 bp
-4.00 578.00 bp

-8.00 82.50 bp

-1.00 55.90 bp

-5.00 30.00 bp

-7.00 66.70 bp
Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-1.00 0.50

-2.51 -0.42

0.32 10.38

1.98 0.95

0.59 -7.00

Cari (%) 2026T
2,5% 2,7%
32,1% 29,8%
-1.760 -2.600
-37,3 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Orta Dogu'daki artan belirsizlik petrol fiyatlarini yukari gekerken kiresel enflasyon
endiselerini artirmakta. Din FED, piyasa beklentileri dahilinde politika faizini
yuzde 3,50 - 3,75 aralijinda sabit birakti. FED Baskani K. Warsh, yiksek
enflasyonun kalici olmasi durumunda faiz oranlarinin ¢6zimiin bir pargasi
olacagini agikladi. Piyasalar FED'in eylll ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz
artisina gidecegini fiyatlamakta. Faiz artis beklentileri ve jeopolitik belirsizligi
devami deg@erli madenlerde baskilanma devam etmekte. Bugiin ABD'de buyime
ve gekirdek PCE verisi piyasalarda takip edilecek. Ons altin, bu sabah saat 08:00
itibariyle 4.043$ civarinda dusts egiliminde hareket etmekte olup, teknik
goriinimde  3.996$ - 3.944% - 3.886% ve 3.820$ seviyeleri destek; 4.116$ -
4.1669 - 4.202% - 4.274$ ve 4.382$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak yuzde 34,78, 2
yilhk kisa vadeli tahvil faizi ise 11 baz puan artigla ylizde 41,99
seviyesinde glnd tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta
faiz %4,28, 5 yillikta faiz %4,42 ve 10 yillikta ise %4,70
seviyelerinde seyrediyor. Fitch, artan fonlama maliyetleri nedeniyle
bankalarin net faiz marjlarinin 2026'nin ikinci ¢ceyreginde daha da
bozulmasini bekliyor. Fed, politika faizini beklentiler dahilinde ytzde
3,50-3,75 araliginda sabit tuttu. Bugiin, Hizmet Uretici Fiyat
Endeksi, Ekonomik Giiven Endeksi ve lIsgiicli Istatistikleri
aciklanacak.
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=@- Almanya 10 Yillik (sag eksen)
Turkiye 10 Yillik (sag eksen)

== Amerika 10 Yillik (sol eksen)
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Brent Petrol

Din petrol fiyatlarinda tekrardan yikselisler ivme kazandi. ABD Baskani D.
Trump, Misir'daki ABD'ye ait LNG tankerine dlizenlenen dron saldirisina gok sert
karsilik vereceklerini bildirdi. Husi'lerin Kizildeniz'in glineyinden gegen ticari
gemilerden Ucret almayi degerlendirdiklerine yénelik haber akiglari da
piyasalarda izleniyor. Bolgede tansiyon yiiksek seyrederken petrol fiyatlarinda da
volatilite yliksek seyrediyor. Dider taraftan FED, piyasa beklentileri dahilinde faiz
oranlarinda bir degisiklige gitmezken, FED Baskani K. Warsh, FED'in yumusak
ya da belirsiz bir enflasyon hedefi bulunmadigini bildirdi. Bu asamada Orta
Dogu'daki haber akislar fiyatlamalari belirliyor diyebiliriz. Bu bakimdan
yatirnmcilarin gift yonli volatiliteye karsi temkinli olmalarinda yarar goriiyoruz.
Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 87,30$ civarinda sinirli disls
egiliminde hareket ediyor.
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Basin Kosesi

"Petrol fiyatlari Trump'in tehdidiyle si¢radi" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Trump'tan Iran'a yeni tehdit" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....

"iSO'dan ABD'nin vergi kararina tepki" haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ....

"Fitch'ten Turk bankalari igin varlik Kkalitesi uyarisi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Trump: Netanyahu ve Zelenskiy gorismeleri iyi gecti" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/petrol-fiyatlari-trump-in-tehdidiyle-sicradi-3784086
https://www.bloomberght.com/trump-tan-iran-a-yeni-tehdit-3784085
https://www.bloomberght.com/iso-dan-abd-nin-vergi-kararina-tepki-3784074
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 27 - 31 Temmuz

“Fan | se [ Ok | Vei  [Gnem|Dbnem] Gekenu | Onoski

27 Temmuz 11:00 Almanya IFO Is Ortami Guven Endeksi A Temmuz 86.10 85.60
Pazartesi 15:30 ABD Dayanikh Mal Sip_na_ri;leri ) | Haz?ran 1.60% -4.50%
17:30 ABD Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi dl Haziran 0.00
28 Temmuz 15:30 ABD Toptan Stoklar il Haziran 0.20% 0.10%
sall 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Ayhk/Yillik) ' Mayis -0,10%/2,00%
17:00 ABD CB Tiketici Giiven Endeksi a Temmuz 92.10 91.20
29 Temmuz 21:00 ABD FED Faiz Karan ] Temmuz 3.50% - 3.75% 3.50% - 3.75%
Carsamba 21:30 ABD FED Baskani K.Warsh'in Konusmasi al Temmuz
10:00 Turkiye issizlik Orani Fiil Haziran 8.20%
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi al Temmuz 98.90
11:00 Almanya GSYIH (Ceyreklik/illik) F 2.Ceyrek 0,30%/0,40%
12:00 Euro B. GSYiH (Ceyreklik/villik) F 2.Ceyrek -0,20%/0,30%
12:00 Euro B. issizlik Orani il Haziran 6.20% 6.20%
12:00 Euro B. Tiketici Given Endeksi il Temmuz -15.80 -15.90
30 Temmuz 14:00 :FUrkiye TCMB PPK Tgplantl Ozeti il Temmuz
Persembe 14:00 Ingiltere l'?‘_oE Faiz Karar F Temmuz 3.75% 3.75%
15:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) F Temmuz -0,30%/2,30%
15:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandirilmis) F 2.Ceyrek 2.30% 2.10%
15:30 ABD Kisisel Gelirler (Aylik) F Haziran 0.30% 0.70%
15:20 ABD Kisisel Harcamalar (Aylik) il Haziran 0.40% 0.70%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalan (Aylik/Yillik) Fl Haziran 0,40%/4,10%
15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tuketim Harcamalan (Ceyreklik/Yillik) F Haziran 0.30%/3.20% 0.30%/3,40%
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular al Temmuz 206 Bin 187 Bin
02:30 Japonya issizlik Orani dl Haziran 2.50% 2.50%
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Haziran 0.70% 0.10%
04:30 Gin Imalat PMI il Temmuz 49.90 50.30
31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Karan F Temmuz 1.00% 1.00%
Cuma 10:00 Turkiye D|§_Ticaret Dengesi F Haziran -5,61 mir $
10:55 Almanya Issizlik Orani | Temmuz 6.30%
11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi (Yillik) ' Haziran -3.58%
12:00 Euro B. Onci TUFE (Yillik) F Temmuz 2.90% 2.80%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi Fl Temmuz 54.40 54.40
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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