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Piyasa Giindemi

iran — Umman arasinda Hiirmiiz Bogaz’nin yeniden agiimasini saglayacak
gOrismeler devam etmekle birlikte, Hirmuz'Gin kisa vadede agilabilecegine iligkin
belirsizlikler nedeniyle diin petrol fiyatlarinda yiikseligler hiz kazand.. iran Disisleri
Bakanhgi Sozclsu, ABD'nin mevcut politikasini ve deniz ablukasini sirdirmesi
halinde Hurmiiz Bogazi'nin guvenli bir gegis glizergahi olmayacagini ifade etti.
Diplomasi sireci devam etmesine karsin taraflardan gelen agiklamalar kisa
vadede risklerin ve belirsizliklerin gindemde kalmasina neden oluyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — Perakende Satislar Onem: Orta
+ 17:00 ABD - ikinci El Konut Satiglari Onem: Orta

Dolar/TL

Kurda yataya yakin sinirli yiikselis egiliminin takip edildigi bir giini daha geride
biraktik. TUIK, sanayi Uretim verilerini acikladi. Yurt igerisinde sanayi iretim
endeksi haziran ayinda yiizde 0,1 ile sinirl bir oranda artis kaydederken, yillik
bazda ise ylzde 1,4 oraninda azalig kaydetti. Verinin fiyatlamalara etkisi olmadi
diyebiliriz. ABD tarafinda ise veri akigi sakindi. Bugiin yurt icinde perakende
satiglar, ABD tarafinda ise ikinci el konut satiglar verileri takip edilecek. Yarin
ABD'de temmuz ayina iliskin enflasyon verileri piyasalarin odadinda olacak.
Persembe giinii ise bizde cari islemler dengesi ve TCMB'nin yilin Gglngi
Enflasyon Raporu'nu agiklayacak. Ayrica Orta Dogu'daki gelismeleri petrol
fiyatlari Uzerinden okumaya devam edecegiz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00
itibariyle 47,73 civarinda hareket ediyor. Dolar endeksi ise 99,82 civarinda
bulunuyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1540 — 1,1568 araliginda hareket ederek din gini %0,15
oraninda bir dususle 1,1543 seviyesinden tamamladi. Hirmiz Bogazi’'nin kisa
vadede agllabilecegine iligkin artan belirsizlikler nedeniyle diin petrol fiyatlarinda
yukselisler hiz kazanirken, jeopolitik gelismeler giindemdeki yerini ve 6nemini
koruyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 99,80’li seviyelerden, parite ise yatay bir
seyirle 1,1542’li seviyelerden iglem goruyor. Paritede 200 giinlik Ussel ortalama
(1,1560) kisa vadede guicli bir direng olarak karsimiza gikarken, bu ortalama
Uzerinde kalicilik saglanabilirse 1,1570 — 1,1580 - 1,1590 ve 1,1600 seviyeleri
direng olarak izlenecektir. 1,16 Uzerindeki kapanislarda yukselis egilimi glcund
koruyabilir. Paritede olasi duzeltmelerde ise 1,1535 — 1,1525 aralidi kisa vadeli
destek bdlgesi olup, devaminda 1,1518 — 1,1510 ve 1,1500 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.
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Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 47.74 0.07 0.43 11.13
EURTRY 55.14 0.13 0.57 9.07
EURUSD 1.15 -0.01 0.07 -1.79
GBPUSD 1.35 0.02 0.42 0.46
USDJPY 159.20 -0.07 0.93 1.48
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 51.31 -0.75 bp 35.00 451.75 bp
DXY 99.80 1.20 bp -11.20 142.30 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,399.90 0.22 7.91 2.01
Gram Altin 6,752.89 0.84 8.06 13.14
Ham Petrol 81.58 0.14 9.46 42.31
Brent Petrol 86.98 0.05 10.77 42.86
Bakir 6.63 0.08 0.31 17.39
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 41.60 30.00 bp -14.00 438.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 34.79 0.00 bp -5.00 579.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.24 -1.00 bp 4.00 77.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.71 1.00 bp 8.00 56.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.18 0.00 bp 7.00 32.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.79 -1.00 bp 8.00 65.70 bp

Gelismekte Olan

Kapanis Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.

Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.20 -0.05 -1.12 -2.24
USDKRW 1,414.27 -0.26 -1.08 -2.10
USDTRY 47.74 0.07 0.43 11.13
USDRUB 82.50 0.01 2.32 4.30
USDBRL 5.1 -0.04 -0.71 -7.38
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 1C26 2,5% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Haziran 32,1% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Haziran -1.760 -2.600
Cari Denge Mir $ Mayis -37,3 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Ons altinda diin sinirli dists egilimleri kaydedildi. ABD'de zayif istihdam verileri
FED'in eylll ayi faiz artinm beklentilerini zayiflatirken, Hirmiz Bogdazi'ndan
glivenli gegis igin iran ile Umman arasindaki gériismelerde yasanan belirsizlik ve
ABD Bagkani D. Trump'in Iran'dan élen ve yaralanan ABD askerleri igin tazminat
talep etmesi petrol fiyatlarini ylikselmesinde etkili oluyor. FED'in eylil ayi 25 baz
puanlik faiz artinm fiyatlamasi bu sabah ylizde 51,3 olasilikla fiyatlaniyor. Ons
altin son donemde yikselis egiliminde hareket etmekte olup, yarin ki ABD
enflasyon verisinde volatilite tekrar artabilir. Ons altin, bu sabah saat 08:00
itibariyle 4.408$ civarinda hareket etmekte olup, teknik goériinimde 4.450% -
4.500% ve 4.595$ seviyeleri direng; 4.370$ - 4.302$ - 4.223$ - 4.180% ve 4.150$
seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak ylzde 34,79, 2 yillik kisa
vadeli tahvil faizi ise 30 baz puan artisla ylzde 41,60 seviyesinde ginu
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,24, 5 yillikta faiz %4,41
ve 10 yillikta ise %4,71 seviyelerinde seyrediyor. iSO Tiirkiye ihracat Pazarlari
iklim Endeksi temmuzda 52,2've yiikseldi (Haziran: 50.4). Kayitl issiz sayisi
Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina aya gére %3.90 artti - ISKUR. Sanayi
Uretimi yillik %1,4 azalirken, aylik %0,1 artti. Bugiin, Ticaret Satis Hacim Endeksi
ve Toplam Ciro Endeksi verileri agiklanacak.
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Brent Petrol

Petrol fiyatlari haftaya sert yikselislerle basladi. ABD ile Umman arasinda
Hurmlz Bogazi Uzerindeki guvenli gegis glizergahi icin gorismeler devam
etmekte. Iran bu siiregte ek sartlar éne siirmekte. Iran Disisleri Bakan Sézciisii
ismail Bekayi, ABD'nin mevcut politikasi ve deniz ablukasini siirdiirmesi halinde
Hirmiiz Bogazi'nin glivenli bir gegis glizergahi olmayacagini bildirmesi belirsizligi
artiran siireg olarak kargimiza gikmakta. iran'in ABD'den tazminat talep etmesine
karsilik ABD Baskani D. Trump'in da hayatini kaybeden ve yaralanan ABD
askerleri igin iran'dan tazminat talep edecegini agiklamasi anlasmaya iliskin
belirsizligi beslemekte. Dider taraftan Husi'lerin Suudi Aramco'nun Cizan
rafinerisine yonelik IHA saldirilari da arz endiselerini artirdi. Petrolde haber
akiglarina bagl volatilite devam ediyor. Brent petrol, bu sabah saat 08:00
itibariyle 86,80%$ civarinda hareket ediyor.

160.0 160.0

120.0 120.0

2025-09 2026-01

=@~ Ham Petrol (sag eksen)

2026-05
=@- BRENT (sol eksen)

Basin Kosesi

"Trump'tan iran'a yanit: Biz de tazminat istiyoruz" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD, denizcilik yasasi muafiyetini 90 giin daha uzatti" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"JPMorgan dolardaki uzun pozisyonunu 'nétr'e dusirdi" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"Petrol, Hurmuz belirsizligiyle ylkseldi" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Erdogan: Gumrik Birligi'nin guincellenmesi hepimizin menfaatine
haberin devamina ulasmak i¢in_TIKLAYINIZ....

"Nvidia'dan 500 milyar dolarlik yapay zeka sermayesi icin finans
kuruluslariyla  isbirligi" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/trump-tan-iran-a-yanit-biz-de-tazminat-istiyoruz-3785139
https://www.bloomberght.com/abd-denizcilik-yasasi-muafiyetini-90-gun-daha-uzatti-3785156
https://www.bloomberght.com/jpmorgan-dolardaki-uzun-pozisyonunu-notr-e-dusurdu-3785114
https://www.bloomberght.com/petrol-hurmuz-belirsizligiyle-yukseldi-3785160
https://www.bloomberght.com/erdogan-gumruk-birligi-nin-guncellenmesi-hepimizin-menfaatine-3785135
https://www.bloomberght.com/nvidia-dan-500-milyar-dolarlik-yapay-zeka-sermayesi-icin-finans-kuruluslariyla-isbirligi-3785158
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalk Piyasa Takvimi 10 - 14 Agustos

T | st | Grerm Beklent
10 Agustos 02:50 ]a_|_:or_1ya Cari Islemler Dengesi Fi Haziran 1512.0 mir ¥ 3968.0 mir ¥
Pazartesi 10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/illik) Fl Haziran -2.90%/0.00%
11:30 Euro B. Sentix Yatinmc Goven Endeksi il Agustos -0.70 -3.10
11 Afustos 10:00 Turkiye Rerakende Satislar (Aylik/Yillik) F i Haziran 2.40%/13.70%
Salt __1 7:0[3 ABD _ lkinci _EI Kufmt Satislar (Aylk) Fl Teummuz 4.05M 4.09M
Tum Gan Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacaktr F | Agustos
09:00 Almanya TOFE (Aylik/Yillik) F Temmuz 0.80%/2.80% 0.80%/2.80%
12 Agustos 15:30 Almanya Cari Islemler Dengesi Fl Haziran 10.40 mir €
Carsamba 15:30 ABD TUFE (Aylikillik) F Temmuz 0.10%/3.40% -0.40%/3.50%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik/Yilllik) i Temmuz 0.20%/2.50% 0.00%/2.60%
02:50 Japonya UFE (Aylikmilhik) dl Temmuz 0.60%/7.40% 0.40%/7.10%
09:00 ingiltere GSYIH (Ceyreklik/illik) i 2.Ceyrek 0.60%/0.90%
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) il Haziran -0.50%/1.00%
13 Agustos 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi | Haziran -1.46 mir $
Persembe 10:00 Turkiye Enflasyon Raporu - 11 | Agustos
12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) Fl Haziran -0.20%/-1.20%
15:30 ABD UFE (Aylik/Millik) | Temmuz 0.20%/5.00% -0.30%/5.50%
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurular il Agustos 198 Bin 199 Bin
10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katulimcilari Anketi il Agustos
12:00 Euro B. GSYIH (Ceyreklik/villik) F 2.Ceyrek 0.40%/1.00% 0.40%/1.00%
14 Agustos 12:00 Euro B. Dig Ticaret Dengesi ' Haziran -2.20mlr € -7.80 mlr €
Cuma 15:20 ABD Perakende Satislar (Aylik/Yillik) F Temmuz 0.10%/6.00% 0.20%/6.72%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi | Agustos 54.00 55.20
17:00 ABD Isletme Stoklari (Aylik) il Haziran 0.20% 0.30%
Takvim agiklanacak tum verileri kapsomamaktadir. Tohminier Gedik Yatinm Aragtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynakionndan olinmigtir.
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Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Caml Sok. Pasco Plaza, No:21, Ig Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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