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Piyasa Giindemi

iranli  yetkililerin, ABD’nin tutumunu degistirmemesi halinde
Hurmiz’tn agilmayacagini belirtmesi ve taraflar arasindaki karsihkli
tazminat talepleri, ¢6zim surecine iliskin belirsizlikleri artiriyor.
Diger yandan bugliin ABD’de aciklanacak temmuz ayi enflasyon
verisi, cuma gunkl zayif tarim disi istihdam verisi sonrasinda Fed'in
eylil ayi faiz kararina yonelik beklentiler ve varlik fiyatlamalari
acisindan énem tasiyor. Jeopolitik gelismeler, petrol fiyatlar ve Fed
beklentileri piyasalarin yakin takibinde yer almaya devam ediyor.

Agciklanacak Onemli Ekonomik Veriler
» 15:30 Almanya — Cari Islemler Dengesi Onem: Dusuk
+ 15:30 ABD — TUFE/Gekirdek TUFE Onem: Yiksek

Dolar/TL

Din kurda diuslk volatilitede sinirli ve kademeli ylkselis egilimi
devam etti. Yurt icerisinde perakende satislar haziranda aylk yuzde
0,7 ve yillik yizde 11,8 oraninda artig kaydetti. Toplam ciro endeksi
tarafi ise aylik yuzde 0,3 azalis kaydederken, yillik artis ylUzde
32,7'den ylzde 25,8'e geriledi. ABD tarafinda ikinci el konut
satiglari temmuz ayinda yizde 1,7 oraninda azalarak 4,06 milyon
oldu. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugin ABD'de kritik
enflasyon verisini izleyece@iz. Veri sonrasi dolar endeksinde
volatilite artabilir. Kur Uzerine etkisinin ise sinirli kalacagini
degerlendiriyoruz. ABD'de zayif istihdam verilerinin ardindan FED'in
eylll ayi faiz artirrm beklentileri azalis kaydetmisti. Dolar/TL, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 47,75 civarinda hareket ediyor. Dolar
endeksi ise 99.87 civarinda bulunuvor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1532 — 1,1552 aralijinda hareket ederek diin glinii yatay bir
kapanigla 1,1542 seviyesinden tamamladi. ABD ve iran cephesinden gelen
aciklamalar kisa vadede anlasma saglanabileceg@i ve Hirmiz'in agilabilecegine
dair iyimserligi baskilarken, bugiin ABD’de aciklanacak enflasyon verisi Fed'e
yonelik beklentiler ve kiresel captaki fiyatlamalar tzerinde etkili olacagindan
yakindan izlenecektir. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 99,90’li seviyelerden, parite
ise hafif saticili bir seyirle 1,1535'li seviyelerden islem gérlyor. Paritede 200
gunlik Ussel ortalama (1,1560) kisa vadede guglu bir direng olarak karsimiza
cikarken, bu ortalama Uzerinde kalicilik saglanabilirse 1,1570 — 1,1585 - 1,1600
ve 1,1625 seviyeleri direng olarak izlenecektir. Paritede geri ¢ekilmelerde ise
1,1530 — 1,1525 arahgi ilk destek bdlgesi olup, devaminda 1,1518 — 1,1510 -
1,1500 ve 1,1470 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler
DVZSEPET
DXY

REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
47.76 0.06
55.12 0.05
1.15 -0.08
1.35 -0.04
159.40 0.06
Gunlik Deg.
5{|E33 2.00 bp
99.89 8.00 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,388.20 0.46
6,737.71 0.59
82.45 0.18
88.01 0.13
6.63 0.26
Giinlik Deg.
41.63 3.00 bp
34.79 0.00 bp
4.22 -1.00 bp
4.69 0.00 bp
3.16 0.00 bp
2.77 -1.00 bp
KepanE Gunlik D(en/?j
16.19 -0.09
1,415.77 0.28
47.76 0.06
82.45 0.00
5.17 -0.04

Dénem

1C26

Haziran

Haziran

Mayis

12 Agustos 2026

Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.38 11.18

0.28 9.04

-0.18 -1.86

0.27 0.42

1.04 1.61

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
36.50 453.75 bp
23.70 150.60 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

3.33 1.73

3.52 12.89

11.00 43.84

11.63 44.56

-1.38 17.51

Haftalk Deg.
22.00 441.00 bp
-5.00 579.00 bp

Yilbasi Deg.

3.00 75.50 bp

7.00 54.90 bp

6.00 30.00 bp

5.00 63.70 bp
Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-0.78 -2.29

-0.40 -2.00

0.38 11.18

1.82 4.23

0.68 -6.19

Cari (%) 2026T
2,5% 2,7%
32,1% 29,8%
-1.760 -2.600
-37,3 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD'de gegen hafta agiklanan istihdam verileri zayif seyretmis, bu durum da Orta
Dogu'daki miizakerelerle birlesince degerli madenlerde yulkselisleri desteklemisti.
Bugliin ABD'de enflasyon verisi agiklanacak. Veri ile birlikte ons altinda
volatilitenin artabilecegini degerlendiriyoruz. Mevcut durumda zayif istihdam
verileri sonrasi FED'in eylll ayi toplantisinda faiz artirirmina gidecegine yonelik
beklentiler azalmisti. Diger taraftan iran ile Umman arasindaki gériismelerin
uzamas! ve ABD Bagkani'nin iran'dan tazminat talepleri petrol fiyatlarina yiikselis
yonlu destek sunmakta, bu da kiresel enflasyon endiselerini artirmakta. Ons
altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.401$ civarinda hareket etmekte olup, teknik
goriinimde 4.435$ - 4.500% ve 4.595% seviyeleri direng; 4.356$ - 4.302% - 4.223%
-4.180% ve 4.150% seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak yuzde 34,79, 2
yilhk kisa vadeli tahvil faizi ise 3 baz puan artisla yizde 41,63
seviyesinde glnd tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta
faiz %4,21, 5 yillikta faiz %4,39 ve 10 yillikta ise %4,69
seviyelerinde seyrediyor. Ticaret satis hacmi yillik %4,5 azaldi,
perakende satis hacmi yillik %11,8 artti. Toplam ciro endeksi
Haziran ayinda gecgen yilin ayni ayina gére %25.8 artti - TUIK.
TCMB Enflasyon Raporu Toplantisi 13 Agustos’ta gerceklesecek.
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=@~ Almanya 10 Yillik (sag eksen)
Amerika 10 Yillik (sag eksen)

=&~ Tiirkiye 10 Yillik (sol eksen)

12 Agustos 2026

Brent Petrol

Petrol fiyatlari hafta basindan itibaren yikselis egilimine devam ediyor. Hirmlz
Bogazi'na iliskin fran ile Umman arasindaki uzayan gériismeler belirsizligi
artirirken, ABD Baskani D. Trump'in iran'dan tazminat talep etmesi ve karsilikli
sartlar sunulmasi belirsizligi artirmakta. iran'in sartlar yerine getirilinceye kadar
Hirmiiz Bodazi'nin agilmayacagini beyan etmesi ve Husi'lerin saldirilari petrol
fiyatlarinda yiikselisleri destekliyor. Stiregte haber akislari etkili oldugundan daha
onceki donemlerde de goriilecedi lzere cift yonlu sert fiyat hareketleri etkili
olmakta. Yatirmcilarin bu siiregte temkinli olmalari ve risk profillerine uygun aktif
bir kar al/zarar durdur stratejisine bagl kalmalari 6nem arz etmekte. Bugiln
ABD'de enflasyon verisi agiklanacak. ABD'de zayif istihdam verilerinin ardindan
enflasyon verileri 6nemli olacak. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle
88,10$ civarinda hareket ediyor.
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2026-05
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Basin Kosesi

"Hirmiz Bogazi'nda kritik gelisme: Anlasma ¢ok yakin" haberin
devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

"Trump'tan lIran'a gézdadi" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ...

"iran: Sartlar yerine getirilene kadar Hlrmuz
aclimayacak" haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ...

"Trump, miizakereler konusunda iran'a  giivenmedigini
soyledi" haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

"Petrol, ABD enflasyon verisi 6ncesi yukseldi" haberin devamina
ulagmak icin TIKLAYINIZ...
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https://www.cnbce.com/haberler/katar-duyurdu-iran-umman-arasindaki-hurmuz-gorusmelerinde-kritik-asamaya-gelindi-h34799
https://www.cnbce.com/haberler/trumptan-irana-gozdagi-buyuk-askeri-guc-kullanabiliriz-h34816
https://www.bloomberght.com/iran-sartlar-yerine-getirilene-kadar-hurmuz-acilmayacak-3785214
https://www.bloomberght.com/trump-muzakereler-konusunda-iran-a-guvenmedigini-soyledi-3785234
https://www.bloomberght.com/petrol-abd-enflasyon-verisi-oncesi-yukseldi-3785235
https://www.gedik.com/

GedikYatirm

35,y

Gedik Yatinm Hazine Biilteni 12 Agustos 2026

Haftanin One Cikan Verileri

Haftalk Piyasa Takvimi 10 - 14 Agustos

T | st | Grerm Beklent
10 Agustos 02:50 ]a_|_:or_1ya Cari Islemler Dengesi Fi Haziran 1512.0 mir ¥ 3968.0 mir ¥
Pazartesi 10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/illik) Fl Haziran -2.90%/0.00%
11:30 Euro B. Sentix Yatinmc Goven Endeksi il Agustos -0.70 -3.10
11 Afustos 10:00 Turkiye Rerakende Satislar (Aylik/Yillik) F i Haziran 2.40%/13.70%
Salt __1 7:0[3 ABD _ lkinci _EI Kufmt Satislar (Aylk) Fl Teummuz 4.05M 4.09M
Tum Gan Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacaktr F | Agustos
09:00 Almanya TOFE (Aylik/Yillik) F Temmuz 0.80%/2.80% 0.80%/2.80%
12 Agustos 15:30 Almanya Cari Islemler Dengesi Fl Haziran 10.40 mir €
Carsamba 15:30 ABD TUFE (Aylikillik) F Temmuz 0.10%/3.40% -0.40%/3.50%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik/Yilllik) i Temmuz 0.20%/2.50% 0.00%/2.60%
02:50 Japonya UFE (Aylikmilhik) dl Temmuz 0.60%/7.40% 0.40%/7.10%
09:00 ingiltere GSYIH (Ceyreklik/illik) i 2.Ceyrek 0.60%/0.90%
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) il Haziran -0.50%/1.00%
13 Agustos 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi | Haziran -1.46 mir $
Persembe 10:00 Turkiye Enflasyon Raporu - 11 | Agustos
12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) Fl Haziran -0.20%/-1.20%
15:30 ABD UFE (Aylik/Millik) | Temmuz 0.20%/5.00% -0.30%/5.50%
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurular il Agustos 198 Bin 199 Bin
10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katulimcilari Anketi il Agustos
12:00 Euro B. GSYIH (Ceyreklik/villik) F 2.Ceyrek 0.40%/1.00% 0.40%/1.00%
14 Agustos 12:00 Euro B. Dig Ticaret Dengesi ' Haziran -2.20mlr € -7.80 mlr €
Cuma 15:20 ABD Perakende Satislar (Aylik/Yillik) F Temmuz 0.10%/6.00% 0.20%/6.72%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi | Agustos 54.00 55.20
17:00 ABD Isletme Stoklari (Aylik) il Haziran 0.20% 0.30%
Takvim agiklanacak tum verileri kapsomamaktadir. Tohminier Gedik Yatinm Aragtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynakionndan olinmigtir.
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Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Cosan Yegenoglu
Bulent Nuri Galak
Sefa Horuz

Pelin Gildah

Burak Akkaya

Basak Eksi

Atahan Sinasi Sengil
Biisra Dilara Ozen
Kiibra Yavuz

Can Yazic

Mehmethan Yagiz Tokmak

Genel Mudir Yardimcisi
Hazine Pazarlama Direktori
Mudur Yardimcisi

Yonetici

Kidemli Uzman

Uzman

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

12 Agustos 2026

cosan.yegenoglu@gedik.com
bulent.calak@gedik.com
shoruz@gedik.com
pelin.guldali@gedik.com
burak.akkaya@gedik.com
basak.eksi@gedik.com
atahan.sengul@gedik.com
busra.ozen@gedik.com
kubra.yavuz@gedik.com
can.yazici@gedik.com

yagiz.tokmak@gedik.com

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Caml Sok. Pasco Plaza, No:21, Ig Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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