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Piyasa Giindemi

ABD ve iran arasindaki diplomatik ¢oéziim arayislarina karsin
Hirmlz Bogazrna iliskin taraflardan gelen agiklamalar jeopolitik
risklerin gindemde kalmasina neden oluyor. ABD Bagkani Trump’in
iran’in tamamen maglup edilmesinin ardindan Hirmiiz Bogazr'ni
ABD topragi ilan edecegini aciklamasi, bu agiklamaya yonelik iran
cephesinden gelen sert tepki, taraflar arasindaki gerilimin
surdigune isaret ediyor. Jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin
seyri piyasalarin yakin takibinde yer almaya devam ediyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
* 11:00 Turkiye — Bitce Dengesi Onem: Orta
+ 15:30 ABD — New York Fed Sanayi Endeksi Onem: Orta

Dolar/TL

Gegen hafta genelinde kurda diisuk volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimi
devam etti. Agiklanan verilerin ve haber akiglarinin fiyatiamalara etkisi olmadi
diyebiliriz. TCMB'nin yil sonu enflasyon tahminini yizde 26'dan yiizde 28'e revize
etmesinin ardindan TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére katilimcilarin yil
sonu enflasyon beklentisi yil sonu igin ylzde 29,43 olarak gergeklesti.
Katilimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi 51,6567 olurken, yil sonu politika faizi
beklentisi ise ylzde 35,25 diizeyinde gerceklesti. ABD tarafinda ise zayif
istihdam verileri ve beklentiler dahilindeki enflasyon verisinin ardindan FED'in
eylil ayi toplantisindaki faiz artirrm beklentileri azalmis durumda. Yeni haftada
ikincil dlizey veriler takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 47,88
civarinda haftaya yatay gériinimde bashyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1526 — 1,1587 araliginda hareket ederek cuma gunuini
%0,36 oraninda bir ylkselisle 1,1570 seviyesinden tamamladi. Jeopolitik risk ve
belirsizlikler gindemdeki yerini korurken, ABD’de son agiklanan ekonomik veriler
Fed'e yonelik faiz artinm beklentilerini zayiflatan gelismeler olarak karsimiza
cikiyor. Parite bu sabah hafif alicili bir seyirle 1,1585li seviyelerden islem
go6riiyor. Cuma giinki ylikseligle bir siredir gugli bir direng olarak 6ne ¢ikan 200
glnlik Ussel ortalamasini (1,1559) asan paritede, bu ortalama lzerinde kalicilik
korunabilirse 1,1595 - 1,1600 arahg ilk direng bolgesidir. 1,16 (zerine
yerlesmelerde 1,1625 - 1,1645 ve 1,1660 seviyeleri direng¢ konumunda
bulunmaktadir. Paritede 200 glnlik ortalama ilk gugli destek noktasi olup,
ortalama altina sarkmalarda 1,1545 — 1,1535 araligi ile 1,1525 — 1,1518 ve
1,1510 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Piyasa Verileri

Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler
DVZSEPET
DXY

REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
47.90 0.03
55.54 0.25
1.16 0.15
1.36 0.14
159.04 -0.16
Gunlik Deg.
51.27 -3.00 bp
99.51 -15.90 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,396.46 0.46
6,770.37 0.49
81.29 -0.24
87.07 -0.17
6.73 1.88
Giinlik Deg.
41.12 -3.00 bp
35.05 25.00 bp
4.17 -1.00 bp
4.69 -1.00 bp
3.20 0.00 bp
2.79 0.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.17 -0.19
1,414.81 -0.12
47.90 0.03
84.24 1.40
5.22 -0.05
Dénem
1C26
Haziran
Haziran
Mayis

17 Agustos 2026

Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.41 11.51

0.87 9.86

0.39 -1.40

0.36 0.79

-0.17 1.38

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
-4.75 447.75 bp
-28.40 112.70 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.14 1.93

1.10 13.44

-0.21 41.82

0.16 43.02

1.58 19.15

Haftalk Deg.
-18.00 390.00 bp
26.00 605.00 bp

Yilbasi Deg.

-8.00 70.50 bp
-1.00 54.90 bp
2.00 34.00 bp
-1.00 65.70 bp

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-0.25 -2.44

-0.22 -2.06

0.41 11.51

2.39 6.50

2.14 -5.36

Cari (%) 2026T
2,5% 2,7%
321% 29,8%
-1.760 -2.600
-37,3 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Gecen hafta ons altinda alicili seyirler etkili oldu. ABD'de zayif
istihdam verilerin ardindan enflasyon verilerinin de paralel
gerceklesmesi ile FED'in eylil ayr toplantisindaki faiz artinm
beklentileri azalis kaydetti. Orta Dogu'daki catisma durumunun
yerini  bekleyise birakmasi petrol fiyatlarindaki  yukselisi
sinirlandirmakta ancak risk yiksek kalmaya devam etmekte. Bu
gorinim altinda FED'den faiz artinm beklentilerinin azalmasiyla
degerli madenlerde de yikselis egilimleri takip edilmekte. Ons altin,
bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.391$ civarinda hareket etmekte
olup, teknik goriinimde 4.450% - 4.500$ ve 4.595$ seviyeleri direng;
4.355$% - 4.311$ ve 4.223$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 25 baz puan artigla yiizde 35,05, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 3 baz puan dislsle ylzde 41,12 seviyesinde haftayi
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,17, 5 yillikta faiz %4,36
ve 10 yillikta ise %4,69 seviyelerinde seyrediyor. TCMB’nin Agustos 2026
dénemine iligkin Piyasa Katihmcilari Anketi yayimlandi. Katiimcilarin 2026 yil
sonu TUFE beklentisi %29,2 seviyesinden %29,4’e, 2027 yil sonu beklentisi ise
%21,5'ten %21,9’a yiikseldi. Katilimcilarin aylik TUFE artisi beklentileri agustos
igin %1,7, eylll ve ekim aylari igin ise sirasiyla %2,1 ve %2 seviyelerinde olustu.
Agustos sonu BIST Repo ve Ters Repo Pazari gecelik faiz beklentisi %40'ta sabit
kalirken, politika faizi beklentisi 10 Eylil toplantisi igin %37, 22 Ekim igin %36,13
ve 10 Aralik (yil sonu) igin %35,2 seviyesinde olustu. Anket katilimcilarinin 2026
yil sonu USD/TRY beklentisi 51,6 ile degismedi. Blyuime ve cari islemler
tarafinda. katilimcilarin 2026 vili biivime tahmini %3.1°'de sabit kalirken. 2027
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=@~ Amerika 10 Yillik (sag eksen)
Turkiye 10 Yillik (sag eksen)

== Almanya 10 Yillik (sol eksen)
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Brent Petrol

Muizakere surecine iligkin belirsizliklerin devam etmesi ve Hiurmiiz Bodazi'ndaki
tanker trafiginin azalmasi petrol fiyatlari (zerinde yukari yonli baski
olusturmakta. Iran Disisleri Bakani Arakgi'nin ABD ile gdriismelere tekrar
baglanmasi konusunda Tahran'in henliz karar vermedigini agiklamasi ve bolgede
tanker trafiginin azalmasi enerji arzi glvenligine iliskin endiseleri artirirken, cuma
glinii ingiltere Deniz Ticaret Operasyonlari (UKMTO), Hiirmiiz Bogazi'nda bir
petrol tankerinin IHA ile vuruldugunu duyurdu. ABD'nin iran'a yénelik deniz
ablukasini  surdurebilecedi  yonlindeki agiklamalari da sirecin  devam
edebilecegine dair beklentileri arttirdi. ABD Bagkani D. Trump'in, Hurmiz
Bogazi'ni yakinda ABD topradi ilan edecegini agiklamasi ile bdlgede tansiyon
tekrardan artabilir. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 87,14$ civarinda
haftaya sakin basliyor.

160.0 160.0

120.0 120.0

40.0 40.0

2025-09 2026-01

=@~ BRENT (sag eksen)

2026-05
=@~ Ham Petrol (sol eksen)

Basin Kosesi

"Piyasanin enflasyon beklentisinde sinirli gerileme" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Ingaat Uretiminde 3,5 yilin en sert diisiisi" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Tarkiye'nin petrol ithalati ylizde 13 azaldl" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Alman otomotiv sektériinde isgici 20 yilin en disik
seviyesinde" haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"ABD'de perakende satiglarda Mayis 2025'ten beri en bulylk
disis" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD, AB'nin cevre yasalarina karsi tutumunu
sertlestiriyor" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/piyasanin-enflasyon-beklentisinde-sinirli-gerileme-3785552
https://www.bloomberght.com/insaat-uretimi-3785549
https://www.bloomberght.com/turkiye-nin-petrol-ithalati-yuzde-13-azaldi-3785571
https://www.bloomberght.com/alman-otomotiv-sektorunde-isgucu-20-yilin-en-dusuk-seviyesinde-3785581
https://www.bloomberght.com/abd-de-perakende-satislarda-mayis-2025-ten-beri-en-buyuk-dusus-3785588
https://www.bloomberght.com/abd-abnin-cevre-yasalarina-karsi-tutumunu-sertlestiriyor-3785582
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Haftanin One Cikan Verileri

[ Forin | seat | Oike |

17 Agustos 2026

Haftalk Piyasa Takvimi 17 - 21 Agustos

Beklenti

02:50 Japonya GSYIH (Ceyreklik/Millik) 2.Ceyrek 0,50%/2,00% 0,50%/1,80
05:00 Gin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) Fl Temmuz 5.00% 5.30%
17 Agustos 05:00 Gin Perakende Satislar (Yillik) Fi Temmuz 1.50% 1.00%
Pazartesi 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Fl Haziran 1.30% 1.30%
11:00 TUfkiyE Butge Dengesi ‘1 Temmuz 114,20 mir ¥
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi dl Agustos 10.60 15.60
09:00 Ingiltere ILO Igsizlik Orani | Haziran 4.80% 4.90%
12:00 Almanya ZEW Ekonomik GUven Endeksi Fl Agustos 30.00 26.30
12:00 Euro B ZEW Ekonomik Giiven Endeksi F Agustos 25.40 23.40
18 Agustos 15:30 ABD Insaat izinleri (Aylik) il Temmuz 1370 M 1374 M
sali 15:30 ABD Konut Baslangiclar (Aylik) dl Temmuz 1350 M 1.427 M
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Temmuz 0.30% 0.10%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani il Temmuz 76.30% 76.10%
17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) d Temmuz 0.10% -5.40%
09:00 Ingiltere TUOFE (AylikYillik) F Temmuz 0,10%/2,60%
19 Agustos 10:10 Euro B. ECB Ba;karTl_(.Lagarde'm Ko_rm§m55| | Agu_stos
Carsamba 11:00 Euro B. Cari Islemler Dengesi i  Haziran 221 mlr€ 2510 mir €
12:00 Euro B. TUFE (Aylik/Yillik) F Temmuz -0,10%/2,90%
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan {28 - 29 Temmuz) i Agustos
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi F Temmuz -680,0 mir ¥ -409,90 mir ¥
20 Agustos 09:00 Almanya UFE (AylikMilhik) F Temmuz -0,30%/1,80%
Persembe 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi | Agustos 24.30 41.40
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Basvurulari il Agustos 210 Bin 209 Bin
02:01 Ingiltere GFK Tuketici Gaven Endeksi ' Agustos -17.00 -17.00
02:30 Japonya TUFE (aylikvillik) F Temmuz 0,30%/1,60%
03:30 Japonya imalat /Hizmetler PMI (Oncu) F AZustos 54,50/51,20
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi il Agustos 89.80
10:00 Turkiye Reel Kesim Guwven Endeksi ' Agustos 102.20
21 Agustos 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani dl Agustos 73.90%
Cuma 10:20 Almanya imalat /Hizmetler PMI (Oncu) F Agustos 52,00/50,20 52,20/49,80
11:00 Turkiye Yabanc Ziyaretci Sayisi il Temmuz -4.00%
11:00 Euro B. imalat /Hizmetler PMI (Onca) F Afustos 51,80/51,50 51,90/51,70
11:30 ingiltere imalat /Hizmetler PMI (Oncu) F Agustos 51.60/51.90 51,90/52,10
16:45 ABD imalat /Hizmetler PMI (Oncu) F AZustos 54.00/53.90 53,90/54,60
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Agustos -16.00 -15.90
Takvim agklanacak tim verileri kepsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bloomberg, ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynokionndan alinmigtir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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