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ABD ve İran arasındak� d�plomat�k çözüm arayışlarına karşın
Hürmüz Boğazı’na �l�şk�n taraflardan gelen açıklamalar jeopol�t�k
r�skler�n gündemde kalmasına neden oluyor. ABD Başkanı Trump’ın
İran’ın tamamen mağlup ed�lmes�n�n ardından Hürmüz Boğazı’nı
ABD toprağı �lan edeceğ�n� açıklaması, bu açıklamaya yönel�k İran
cephes�nden gelen sert tepk�, taraflar arasındak� ger�l�m�n
sürdüğüne �şaret ed�yor. Jeopol�t�k gel�şmeler ve petrol f�yatlarının
seyr� p�yasaların yakın tak�b�nde yer almaya devam ed�yor. 

Açıklanacak Öneml� Ekonom�k Ver�ler 
• 11:00 Türk�ye – Bütçe Denges� Önem: Orta
• 15:30 ABD – New York Fed Sanay� Endeks� Önem: Orta

Dolar/TL

Geçen hafta genel�nde kurda düşük volat�l�tede sınırlı ve kademel� yüksel�ş eğ�l�m�
devam ett�. Açıklanan ver�ler�n ve haber akışlarının f�yatlamalara etk�s� olmadı
d�yeb�l�r�z. TCMB'n�n yıl sonu enflasyon tahm�n�n� yüzde 26'dan yüzde 28'e rev�ze
etmes�n�n ardından TCMB P�yasa Katılımcıları Anket�'ne göre katılımcıların yıl
sonu enflasyon beklent�s� yıl sonu �ç�n yüzde 29,43 olarak gerçekleşt�.
Katılımcıların yıl sonu dolar/TL beklent�s� 51,6567 olurken, yıl sonu pol�t�ka fa�z�
beklent�s� �se yüzde 35,25 düzey�nde gerçekleşt�. ABD tarafında �se zayıf
�st�hdam ver�ler� ve beklent�ler dah�l�ndek� enflasyon ver�s�n�n ardından FED'�n
eylül ayı toplantısındak� fa�z artırım beklent�ler� azalmış durumda. Yen� haftada
�k�nc�l düzey ver�ler tak�p ed�lecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 �t�bar�yle 47,88
c�varında haftaya yatay görünümde başlıyor.

Euro/Dolar

Euro/Dolar par�tes� 1,1526 – 1,1587 aralığında hareket ederek cuma gününü
%0,36 oranında b�r yüksel�şle 1,1570 sev�yes�nden tamamladı. Jeopol�t�k r�sk ve
bel�rs�zl�kler gündemdek� yer�n� korurken, ABD’de son açıklanan ekonom�k ver�ler
Fed’e yönel�k fa�z artırım beklent�ler�n� zayıflatan gel�şmeler olarak karşımıza
çıkıyor. Par�te bu sabah haf�f alıcılı b�r sey�rle 1,1585’l� sev�yelerden �şlem
görüyor. Cuma günkü yüksel�şle b�r süred�r güçlü b�r d�renç olarak öne çıkan 200
günlük üssel ortalamasını (1,1559) aşan par�tede, bu ortalama üzer�nde kalıcılık
korunab�l�rse 1,1595 – 1,1600 aralığı �lk d�renç bölges�d�r. 1,16 üzer�ne
yerleşmelerde 1,1625 – 1,1645 ve 1,1660 sev�yeler� d�renç konumunda
bulunmaktadır. Par�tede 200 günlük ortalama �lk güçlü destek noktası olup,
ortalama altına sarkmalarda 1,1545 – 1,1535 aralığı �le 1,1525 – 1,1518 ve
1,1510  sev�yeler� destek olarak tak�p ed�leb�l�r. 

Piyasa Verileri

Par�teler Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

USDTRY 47.90 0.03 0.41 11.51

EURTRY 55.54 0.25 0.87 9.86

EURUSD 1.16 0.15 0.39 -1.40

GBPUSD 1.36 0.14 0.36 0.79

USDJPY 159.04 -0.16 -0.17 1.38

Sepetler Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

DVZSEPET 51.27 -3.00 bp -4.75 447.75 bp

DXY 99.51 -15.90 bp -28.40 112.70 bp

REK 0.00 - - 0.00 bp

Emt�alar Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

Ons Altın 4,396.46 0.46 0.14 1.93

Gram Altın 6,770.37 0.49 1.10 13.44

Ham Petrol 81.29 -0.24 -0.21 41.82

Brent Petrol 87.07 -0.17 0.16 43.02

Bakır 6.73 1.88 1.58 19.15

Tahv�ller Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

Türk�ye 2 Yıllık 41.12 -3.00 bp -18.00 390.00 bp

Türk�ye 10 Yıllık 35.05 25.00 bp 26.00 605.00 bp

Amer�ka 2 Yıllık 4.17 -1.00 bp -8.00 70.50 bp

Amer�ka 10 Yıllık 4.69 -1.00 bp -1.00 54.90 bp

Almanya 10 Yıllık 3.20 0.00 bp 2.00 34.00 bp

Almanya 2 Yıllık 2.79 0.00 bp -1.00 65.70 bp

Gel�şmekte Olan
Ülke Kurları Kapanış Günlük Değ.

(%)
Haftalık Değ.

(%)
Yılbaşı Değ.

(%)

USDZAR 16.17 -0.19 -0.25 -2.44

USDKRW 1,414.81 -0.12 -0.22 -2.06

USDTRY 47.90 0.03 0.41 11.51

USDRUB 84.24 1.40 2.39 6.50

USDBRL 5.22 -0.05 2.14 -5.36

Makroekonom�k Ver�ler* Dönem Car� (%) 2026T

Büyüme 1Ç26 2,5% 2,7%

Enflasyon (TÜFE) Haz�ran 32,1% 29,8%

Bütçe Denges� Mlr TL Haz�ran -1.760 -2.600

Car� Denge Mlr $ Mayıs -37,3 -52,5

 

Kred� Derecelend�rme Kuruluşları Derecelend�rme Tar�hler� 2026

F�tch 23 OCAK 17 TEMMUZ  

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ  

S&P 17 NİSAN  16 EKİM  
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XAU/USD

Geçen hafta ons altında alıcılı sey�rler etk�l� oldu. ABD'de zayıf
�st�hdam ver�ler�n ardından enflasyon ver�ler�n�n de paralel
gerçekleşmes� �le FED'�n eylül ayı toplantısındak� fa�z artırım
beklent�ler� azalış kaydett�. Orta Doğu'dak� çatışma durumunun
yer�n� bekley�şe bırakması petrol f�yatlarındak� yüksel�ş�
sınırlandırmakta ancak r�sk yüksek kalmaya devam etmekte. Bu
görünüm altında FED'den fa�z artırım beklent�ler�n�n azalmasıyla
değerl� madenlerde de yüksel�ş eğ�l�mler� tak�p ed�lmekte. Ons altın,
bu sabah saat 08:00 �t�bar�yle 4.391$ c�varında hareket etmekte
olup, tekn�k görünümde 4.450$ - 4.500$ ve 4.595$ sev�yeler� d�renç;
4.355$ - 4.311$ ve 4.223$ sev�yeler� destek olarak �zleneb�l�r.

Brent Petrol

Müzakere sürec�ne �l�şk�n bel�rs�zl�kler�n devam etmes� ve Hürmüz Boğazı'ndak�
tanker traf�ğ�n�n azalması petrol f�yatları üzer�nde yukarı yönlü baskı
oluşturmakta. İran Dış�şler� Bakanı Arakç�'n�n ABD �le görüşmelere tekrar
başlanması konusunda Tahran'ın henüz karar vermed�ğ�n� açıklaması ve bölgede
tanker traf�ğ�n�n azalması enerj� arzı güvenl�ğ�ne �l�şk�n end�şeler� artırırken, cuma
günü İng�ltere Den�z T�caret Operasyonları (UKMTO), Hürmüz Boğazı'nda b�r
petrol tanker�n�n İHA �le vurulduğunu duyurdu. ABD'n�n İran'a yönel�k den�z
ablukasını sürdüreb�leceğ� yönündek� açıklamaları da sürec�n devam
edeb�leceğ�ne da�r beklent�ler� arttırdı. ABD Başkanı D. Trump'ın, Hürmüz
Boğazı'nı yakında ABD toprağı �lan edeceğ�n� açıklaması �le bölgede tans�yon
tekrardan artab�l�r. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 �t�bar�yle 87,14$ c�varında
haftaya sak�n başlıyor.

Faizler

10 yıllık uzun vadel� haz�ne tahv�l fa�z� 25 baz puan artışla yüzde 35,05, 2 yıllık
kısa vadel� tahv�l fa�z� �se 3 baz puan düşüşle yüzde 41,12 sev�yes�nde haftayı
tamamladılar. ABD haz�ne tahv�ller�nde 2 yıllıkta fa�z %4,17, 5 yıllıkta fa�z %4,36
ve 10 yıllıkta �se %4,69 sev�yeler�nde seyred�yor. TCMB’n�n Ağustos 2026
dönem�ne �l�şk�n P�yasa Katılımcıları Anket� yayımlandı. Katılımcıların 2026 yıl
sonu TÜFE beklent�s� %29,2 sev�yes�nden %29,4’e, 2027 yıl sonu beklent�s� �se
%21,5’ten %21,9’a yükseld�. Katılımcıların aylık TÜFE artışı beklent�ler� ağustos
�ç�n %1,7, eylül ve ek�m ayları �ç�n �se sırasıyla %2,1 ve %2 sev�yeler�nde oluştu.
Ağustos sonu BİST Repo ve Ters Repo Pazarı gecel�k fa�z beklent�s� %40’ta sab�t
kalırken, pol�t�ka fa�z� beklent�s� 10 Eylül toplantısı �ç�n %37, 22 Ek�m �ç�n %36,13
ve 10 Aralık (yıl sonu) �ç�n %35,2 sev�yes�nde oluştu. Anket katılımcılarının 2026
yıl sonu USD/TRY beklent�s� 51,6 �le değ�şmed�. Büyüme ve car� �şlemler
tarafında, katılımcıların 2026 yılı büyüme tahm�n� %3,1’de sab�t kalırken, 2027

Basın Köşes�

"P�yasanın enflasyon beklent�s�nde sınırlı ger�leme" haber�n
devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"İnşaat üret�m�nde 3,5 yılın en sert düşüşü" haber�n devamına
ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"Türk�ye'n�n petrol �thalatı yüzde 13 azaldı" haber�n devamına
ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"Alman otomot�v sektöründe �şgücü 20 yılın en düşük
sev�yes�nde" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"ABD'de perakende satışlarda Mayıs 2025'ten ber� en büyük
düşüş" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....

"ABD, AB'n�n çevre yasalarına karşı tutumunu
sertleşt�r�yor" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ....
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YASAL UYARI

"Burada yer alan b�lg�ler Ged�k Yatırım tarafından b�lg�lend�rme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım s�nyal, b�lg�, yorum ve tavs�yeler� yatırım
danışmanlığı kapsamında değ�ld�r. Yatırım danışmanlığı h�zmet�; aracı kurumlar, portföy yönet�m ş�rketler�, mevduat kabul etmeyen bankalar
�le müşter� arasında �mzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmes� çerçeves�nde sunulmaktadır. Burada yer alan s�nyal, yorum ve tavs�yeler,
herhang� b�r yatırım aracının alım satım öner�s� ya da get�r� vaad� olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mal� durumunuz �le r�sk ve get�r�
terc�hler�n�ze uygun olmayab�l�r ve sadece burada yer alan b�lg�lere ve s�nyallere dayanarak yatırım kararı ver�lmes� beklent�ler�n�ze uygun
sonuçlar doğurmayab�l�r. Burada yer alan s�nyaller, f�yatlar, ver�ler ve b�lg�ler�n tam ve doğru olduğu garant� ed�lemez; �çer�k, haber
ver�lmeks�z�n değ�şt�r�leb�l�r. Tüm s�nyal ve ver�ler, Ged�k Yatırım tarafından güven�l�r olduğuna �nanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu s�nyal ve
kaynakların kullanılması neden� �le ortaya çıkab�lecek hatalardan ve zararlardan Ged�k Yatırım sorumlu değ�ld�r."
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