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Cuma giinu Jackson Hole Sempozyumu'nda kounsan Fed Baskani Kevin Warsh
konusmasinda sahin bir ton ortaya koyarken, Warsh'un mesajlari sonrasinda
Fed'in eylul toplantisinda faiz artirnmina gidebilecgeine dair beklentiler yeniden
giic kazandi.Pazar giinii ABD ordusunun iran'in Lark Adasi'na saldiri
dizenlemesi jeopolitik riskleri yeniden artirarak petrol fiyatlarinda yikselislerin
yasanmasina neden oluyor. Yurt iginde ise bugiin 2026/2C biyime verisi takip
edilecek olup, haftanin en énemli veri akisini ise 3 Eylil'de agiklanacak enflasyon
rakamlari olusturacaktir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — GSYH 2026/2C Onem: Yiiksek
+ 15:00 Almanya — TUFE/Cekirdek TUFE (Oncii) Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Gegen hafta kurda duslk volatilitede sinirli ve kademeli ylkselis egilimi devam
etti. TCMB, agirlikh ortalama fonlama maliyetini ylizde 40'dan ylizde 37'ye
cekmesi sonrasinda bu hafta persembe ginu agiklanacak enflasyon verileri
yakindan izlenecek olup, 10 Eylil TCMB PPK Toplantisi 6ncesinde veriler
yakindan takip edilecek. Gegen hafta cuma gini FED Baskani K. Warsh,
Jackson Hole Sempozyumu'nda konustu. K. Warsh, yizde 2'lik enflasyon
hedefinin esnetilemez oldugunu bildirirken, dolar endeksi ve ABD 2 yillik tahvil
faizlerinde artiglar kaydedildi. Yeni haftada ABD istidam verilerinin piyasalarda
daha fazla volatiliteyi artiracagini degerlendiriyoruz. Bugiin yurt iginde buyliime ve
issizlik orani verileri agiklanacak olup, ABD tarafinda ise veri akisi sakin.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,26 civarinda haftaya hafif yikselis
egiliminde bagliyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1578 — 1,1660 araliginda hareket ederek cuma giinini
%0,59 oraninda bir disisle 1,1584 seviyesinden tamamladi. Fed Baskani Kevin
Warsh'un Jackson Hole'deki konusmasinda sahin tonda verdigi mesajlar, dolarin
kiresel gapta deder kazanmasina ve paritede satislarin hiz kazanmasina neden
oldu. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 99,60’ seviyelerden, parite ise yatay bir
seyirle 1,1585'li seviyelerden islem goruyor. Paritede geri gekilmelerde 1,1575 ile
200 gunlik Ussel ortalama (1,1567) kisa vadeli destek noktalaridir. 200 glnlik
ortalamanin kiriimasi halinde satig baskisinin artis kaydedebilecegi paritede,
1,1550 - 1,1535 ve 1,1525 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler glindeme gelebilir.
Yukari yonli denemelerde ise 1,1600 bdlgesi ilk glgli direng olup, bu bdlge
Uzerine yerlesmelerde 1,1615 - 1,1625 - 1,1638 ve 1,1650 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.
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Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 48.26 0.06 0.39 12.35
EURTRY 55.97 0.15 -0.18 10.71
EURUSD 1.16 0.06 -0.63 -1.38
GBPUSD 1.35 0.07 -0.64 0.72
USDJPY 159.79 -0.19 0.43 1.86
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 51.66 -28.75 bp -26.75 487.25 bp
DXY 99.61 -9.10 bp 59.60 123.00 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,422.27 -0.74 -4.93 2.52
Gram Altin 6,861.64 -0.70 -4.21 14.97
Ham Petrol 84.82 2.48 0.33 47.97
Brent Petrol 90.12 244 -0.32 48.02
Bakir 6.58 0.55 -0.47 16.59
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 40.10 -4.00 bp -75.00 288.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 34.34 -7.00 bp -46.00 534.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.34 -1.00 bp 10.00 87.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.72 0.00 bp 2.00 57.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.27 0.00 bp 2.00 41.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.89 0.00 bp 3.00 75.70 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.17 0.01 0.90 -2.41
USDKRW 1,375.35 -0.09 -0.57 -4.80
USDTRY 48.26 0.06 0.39 12.35
USDRUB 86.15 0.30 4.17 8.91
USDBRL 5.20 0.05 0.86 -5.78
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 1C26 2,5% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Temmuz 31,75% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Temmuz -2,120 -2.600
Cari Denge Mir $ Haziran -38,9 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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FED Bagskani K. Warsh, Jackson Hole Sempozyumu'nda konustu. K.Warsh, fiyat
istikrari tarafinda rakamlarin daha endise verici oldugunu bildirirken, enflasyon
gOrinumundn yeterince iyilesmedigini, Fed’in odagini fiyat istikrarina vermesi
gerektigini belirtti. Agiklamalarin ardindan FED'in eylil ayina iliskin faiz artirm
beklentileri artis kaydederken, dolar endeksi deder kazandi. Ons altinda ise
gegen hafta cuma giinii sert geri ¢ekilme yasandi. Haftaya ABD'nin iran'in Lark
Adasi'na saldirisi sonrasi petrol fiyatlarinda yukselis ile basliyoruz. Kiresel
enflasyon endiselerini artiran yliksek petrol fiyatlari ons altin Gzerinde bu sabah
baski olusturuyor. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.423$ civarinda
hareket etmekte olup, teknik gériinimde 4.396% - 4.310$ ve 4.232% seviyeleri
destek; 4.450% - 4.566% ve 4.630% seviyeleri direng olarak izlenebilir.

12,000,000 6,000
9,000,000 5,000
6,000,000 4,000
3,000,000 3,000

2025-07 2026-01 2026-07

=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 7 baz puan disusle yizde 34,34, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 4 baz puan dislsle ylzde 40,10 seviyesinde haftayi
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,34, 5 yillikta faiz %4,48,
10 yilikta %4,72 seviyelerinde seyrediyor. Ekonomik giiven endeksi Temmuz
ayinda 99,8 iken, Agustos ayinda %0,8 oraninda artarak 100,6 degerini aldi.
Temmuz ayinda genel ticaret sistemine gore ihracat %2,9, ithalat %5,1 artti.
Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhdi is birligiyle genel ticaret sistemi
kapsaminda uretilen gegici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2026 yili Temmuz
ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,9 artarak 25 milyar 623 milyon dolar,
ithalat %5,1 artarak 32 milyar 966 milyon dolar olarak gerceklesti. Ocak-Temmuz
doéneminde ihracat %3,4, ithalat %4,7 artti.
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Brent Petrol

Gegen hafta petrol fiyatlarinda sinirli diistis egilimleri kaydedildi. Bunda bdlgeye
yonelik diplomasi cabalari ve 60 gunlik gegici ateskes anlasmasi sonrasi
catisma ortamina dénilmemesinin etkili oldugunu soyleyebiliriz. Haftaya ise ABD
ordusunun iran'in Lark Adasi'na saldin diizenledigine yénelik haber akiglari ile
basliyoruz. Iran Devrim Muhafizlari saldiriya kargilik verecegini bildirirken,
bolgede tekrardan gatisma ortamini artirabilecek gelismeler yasanmasi endisesi
ile petrol fiyatlari giine yikselis egilim ile basliyor. Yeni haftada da petrol fiyatlarini
bolgeye yénelik haber akiglari belirleyecegini degerlendiriyoruz. Belirsizlik
ortaminin devam ettigi bélgede yatirimcilarin temkinli olmalari ve risk profillerine
uygun aktif bir kar al/zarar durdur stratejisine bagh kalmalarinin yararli olacagini
duslintyoruz. Brent petrol bu sabah saat 08:00 itibariyle 89,90% civarinda hareket
ediyor.
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Basin Kosesi

"ABD'den firan'a saldiri, Iran'dan misilleme tehdidi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"SPK'dan serbest fonlara sert fren" haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ....

"Jackson Hole'da Fed Bagkani Warsh'tan kritik mesajlar: %2'lik
hedef esnetilemez" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'de sgirket karlari rekor kirdi, caligsanlarin payi tarihi
dipte" haberin devamina ulagmak icin TIKLAYINIZ....

"Citi'den dolar ve tahvil yorumu" haberin devamina ulagmak igin
TIKLAYINIZ....

"Morgan'dan yeni TCMB tahmini" haberin devamina ulagmak igin
TIKLAYINIZ....

"lran'dan 'ABD'nin tek tarafli yaptirmlarini uygulamayin'
¢agrisi" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

"Hindistan'in doéviz rezervleri rekor seviyeye cikti" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"imalat sanayisine 250 milyar liralik pakete basvurular Eyliil'de
baslayacak" haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ....
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Haftalik Piyasa Takvimi 31 Agustos - 04 Eyluil
| _Tarih | Saat [ Uke [ Veri | Onem[Dénem| _ Beklenti [ __ Onceki |
02:50 -0.70% .

: Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Temmuz 1.90%
04:30 Gin Imalat PMI ' Afustos 49.50 49.20
31 Agustos 10:00 Tarkiye GSYIH (Yillik) P 2.Ceyrek 2.80% 2.50%
Pazartesi 10:00 Turkiye issizlik Orani il Temmuz 7.60%
15:00 Almanya TUFE (aylikvillik) F Agustos 0.30%/2.90% 0.80%/2.80%
Tum Gan ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacakur P Agustos
03:30 Japonya Imalat PMI ] Afustos 55.10 55.10
04:45 Gin Caixin Imalat PMI d Agustos 51.50 50.90
09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik/villik) dl Temmuz 0.00%/-0.70%
10:00 Tarkiye iSO Tarkiye imalat PMI P Agustos 47.70
10:55 Almanya Imalat PMI ' Agustos 54.10 54.10
11:00 Euro B. Imalat PMI F Afustos 52.80 52.80
01 Eylul Sah 11:30 ingiltere imalat PMI i Agustos 51.50 51.50
12:00 Euro B. Onco TUFE (Yillik) il Agustos 3.30% 2.90%
12:00 Euro B. issizlik Orani ' Temmuz 6.30% 6.30%
16:45 ABD Imalat PMI il Afustos 53.20 53.20
17:00 ABD I1SM imalat PMI F Temmuz 53.20 55.60
17:00 ABD JOLTS Agik is sayisi F Temmuz 7.330M 7.359M
17:00 ABD ingaat Harcamalan (Aylik) P Temmuz 0.00% -0.10%
02 Eyliil 15:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi F Agustos 47 Bin 44 Bin
Carsamba 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) dl Temmuz 0.60% -0.30%
21:00 ABD Bej Kitap al Eylal
03:30 Japonya Hizmetler PMI il AZustos 52.30 52.30
04:45 Gin Caixin Hizmetler PMI dl Agustos 50.60 50.40
10:00 Turkiye TOUFE (Aylik/Yillik) | Agustos 2.00%/31.70% 1.78%/31.75%
10:00 Turkiye UFE (Aylikmilhik) dl ABustos 1.52%/27.83%
10:55 Almanya Hizmetler PMI il Agustos 48.50 48.50
03 Eyldl 11:00 Euro B. Hizmetler PMI il Agustos 51.70 51.70
Persembe 11:30 ingiltere Hizmetler PMI dl Agustos 52.80 52.80
12:00 Euro B. UFE (Aylikmilhik) il Temmuz -0.30%/4.60%
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulan | Eylul 205 Bin 203 Bin
15:30 ABD Dig Ticaret Dengesi il Temmuz -86.4mir $ -73.30 mir $
16:45 ABD Hizmetler PMI ' Agustos 56.80 56.80
17:00 ABD 1SM imalat Digi PMI al AZustos 54.10 54,10
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) | Temmuz 0.40% 3.10%
12:00 Euro B. Perakende Satislar (Aylik/Yillik) ' Temmuz -0.30%/0.70%
04 Eylul 14:30 Turkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru dl Agustos 105.60
Cuma 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar {Aylik) | Agustos 0.30% 0.10%
15:30 ABD Tarim Digi Istihdam F Agustos 58 Bin -23 Bin
15:30 ABD Issizlik Orani al Agustos 4.10% 4.10%
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, g, ingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakianndan aiinmigtir.
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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