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ABD - Iran arasinda saldirilar devam ederken, Hirmiiz Bogazi’'ndaki belirsizlik
de glindemde kalmaya devam ediyor. Jeopolitik gelismeler, petrol fiyatlarinin
seyri ve tahvil faizleri kiresel risk istahi Uzerinde belirleyici olmaya devam
edecektir. ABD’de diin agiklanan ADP istihdam degisimi beklentilerin altinda 38
bin kisi artis kaydederken, 2026 Ocak’tan bu yana en zayif veri oldu. Bugiin yurt
icinde agustos ayi enflasyon rakamlari yakindan takip edilecektir. TUFE'nin aylk
bazda %2,00 oraninda artis kaydetmesini 6ngoriiyoruz.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler

+ 10:00 Turkiye — TUFE/UFE Onem: Yiiksek

+ 15:30 ABD — Haftalik igsizlik Bagvurulari Onem: Yiiksek
+ 17:00 ABD — ISM Hizmet PMI Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Kurda dlstk volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimi devam ediyor. Diin
yurt iginde veri akigl sakin seyretti. ABD tarafinda ADP &zel sektor istihdami
agustosta 38 bin ile ocak ayindan bu yana en disuk seviyede agiklandi.
Aclklanan verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. FED'in eylll ayinda 25
baz puanlik faiz artigina gidecegine yonelik beklentiler takip edilmekte olup, son
dénemde ABD uzun vadeli tahvil faizlerinde ABD Hazine'sinin pay geri alimini iki
katina ¢ikarmasina ragmen yukseligler izleniyor. Dider taraftan Orta Dogu'daki
artan tansiyon petrol fiyatlarini yikselis yonli desteklerken, kiresel enflasyon
endiselerini artiriyor. Bugiin yurt iginde adustos ayina iliskin enflasyon verileri
takip edilecek. ABD'de ise ISM hizmet PMI izlenecek. Dolar/TL, bu sabah saat
08:00 itibariyle 48,31 civarinda hareket ediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1567 — 1,1609 araliginda hareket ederek din gund sinirli bir
degisimle 1,1588 seviyesinden tamamladi. ABD — iran arasinda artan gerilim ve
Hirmiz Bodazi'nda siiregelen belirsizlik petrol basta olmak lzere eneriji fiyatlari
Uzerinde yukari yonll risk primlerini canl tutuyor. ABD’de diin agiklanan ADP
istihdam degisimi beklentilerin altinda kalirken, yarinki tarim digi istihdam verisi
son derece O6nemli olacaktir. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 99,7-45'l
seviyelerden, parite ise hafif alicili bir seyirle 1,1595'li seviyelerden islem goruyor.
Paritede asagi yonli hareketlerde 1,1585 - 1,1578 ile 200 gunlik Ussel ortalama
(1,1567) kisa vadeli destek noktalaridir. 200 giinliik ortalama altinda hiz kazanan
satiglarla 1,1550 — 1,1535 ve 1,1525 seviyelerine dogru geri gekilmeler glindeme
gelebilir. Yukar yonli denemelerde ise 1,1615 ilk direng noktasi olup, devaminda
1,1625 — 1,1638 - 1,1650 ve 1,1665 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 48.31 0.06 0.32 12.47
EURTRY 56.22 0.48 0.25 11.21
EURUSD 1.16 0.10 -0.46 -1.30
GBPUSD 1.35 0.06 -0.72 0.35
USDJPY 157.59 -0.70 -1.13 0.46
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 52.12 14.75 bp 9.75 533.25 bp
DXY 99.40 -18.10 bp 24.30 102.00 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,430.34 0.96 -3.73 2.71
Gram Altin 6,881.70 1.33 -3.67 15.30
Ham Petrol 88.25 -1.01 6.42 53.96
Brent Petrol 93.17 -1.23 5.51 53.03
Bakir 6.50 -0.25 -1.41 15.20
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 39.78 -15.00 bp -13.00 256.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 34.35 -5.00 bp -6.00 535.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.37 -2.00 bp 13.00 90.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.77 -3.00 bp 9.00 62.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.38 0.00 bp 11.00 52.00 bp
Almanya 2 Yillk 2.98 -1.00 bp 13.00 84.70 bp

Gelismekte Olan

Kapanis Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.

Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.04 -0.06 0.30 -3.18
USDKRW 1,360.62 0.32 -1.53 -5.82
USDTRY 48.31 0.06 0.32 12.47
USDRUB 87.30 0.00 1.64 10.37
USDBRL 5.09 0.05 -1.33 -7.64
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 2C26 2,3% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Temmuz 31,75% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Temmuz -2,120 -2.600
Cari Denge Mir $ Haziran -38,9 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Ons altinda genel gériinimde Orta Dogu'da artis kaydeden gerilimler sonrasi
artan petrol fiyatlarinin kiresel enflasyon endiselerini artirmasi ve FED'in eylil
ayinda 25 baz puanlik faiz artinmina gidecegine yonelik beklentiler fiyatiamalari
asag! yonli baskilamakta. Dun ise degerli madenlerde yukselis egilimleri takip
edildi. ADP o6zel sektor istihdami agustosta 38 bin ile ocak ayindan bu yana en
dislk seviyede agiklandi. Yarin basta tarim disi istihdam olmak lizere ABD'de
aciklanacak istihdam verileri piyasalarda volatiliteyi artirabilir. Gegen ay agiklanan
zayiIf istihdam verileri ons altinda yUkselisleri beraberinde getirmisti. Ons altin, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 4.438% civarinda yikselis egiliminde hareket etmekte
olup, teknik goériinimde 4.390$ - 4.323% - 4.282% ve 4.232%$ seviyeleri destek;
4.450% - 4.472% - 4.566% ve 4.696$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 5 baz puan disusle yizde 34,35, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 15 baz puan disUsle ylzde 39,78 seviyesinde giinu
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,37, 5 yillikta faiz %4,53,
10 yillikta %4,78 seviyelerinde seyrediyor. S&P Global Ratings, "Tirkiye
Sermaye Piyasalari Konferansi", 22 Ekim'de Istanbul'da diizenlenecek. Yilmaz:
"2027-2029 dénemi Orta Vadeli Programimizin detaylarini 6 Eylil Pazar gunu
kamuoyuyla paylasmayi planliyoruz®. Bugiin Agustos ayi TUFE verisi
aciklanacak.
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Brent Petrol

Orta Dogu'da ABD ile iran arasinda tekrardan baslayan karsilikli saldirilar petrol
fiyatlari Gzerinde yukari yonll baski olugturmakta. Hiirmlz Bogazi'nda iki tankerin
vurulmasi ve iki tankerin mayina garpmasi gibi hadiseler bolgede petrol arzi
endigelerini ortaya gikarmakta. Bu baglamda bundan sonraki siiregte ABD ile iran
arasindaki gerilimin ne yéne evrilecegi petrol fiyatlari agisindan dnemli olacak.
Orta Dogu'daki haber akislari fiyatlamalar Gzerinde ift yonli volatilite yaratmaya
devam etmekte olup, bu baglamda yatimcilarin haber bazl volatilitelere karsi
temkinli olmalari ve risk profillerine uygun aktif bir kar al/zarar durdur stratejisine
bagll kalmalari bu suregte 6nem arz etmektedir. Dun sinirh  dizeltme
hareketlerinin gorildigi brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 93,88%
civarinda hafif diists egiliminde hareket etmekte.
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Basin Kosesi

"Trump: Saldirilarin ¢ok uzun sureceg@ini sanmiyorum" haberin
devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

"Fed Bej Kitap: Ekonomik faaliyetler "ihmh" artti" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"New York Fed Baskani'ndan iyimser enflasyon yorumu" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'de Ocak ayindan beri en dusuk o6zel sektor

istihdami" haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'de motorin fiyati yeniden kritik seviyeye yaklasti" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"JPMorgan'dan borsa yatirimcilarina uyari" haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"Yendeki yukselis, muidahale beklentisini tetikledi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Erdogan: Putin'le gindemimizdeki her konuyu ele aldik" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/trump-saldirilarin-cok-uzun-surecegini-sanmiyorum-3787157
https://www.bloomberght.com/fed-bej-kitap-abd-de-ekonomik-faaliyetler-ilimli-artti-3787156
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Haftalik Piyasa Takvimi 31 Agustos - 04 Eyluil
| _Tarih | Saat [ Uke [ Veri | Onem[Dénem| _ Beklenti [ __ Onceki |
02:50 -0.70% .

: Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Temmuz 1.90%
04:30 Gin Imalat PMI ' Afustos 49.50 49.20
31 Agustos 10:00 Tarkiye GSYIH (Yillik) P 2.Ceyrek 2.80% 2.50%
Pazartesi 10:00 Turkiye issizlik Orani il Temmuz 7.60%
15:00 Almanya TUFE (aylikvillik) F Agustos 0.30%/2.90% 0.80%/2.80%
Tum Gan ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacakur P Agustos
03:30 Japonya Imalat PMI ] Afustos 55.10 55.10
04:45 Gin Caixin Imalat PMI d Agustos 51.50 50.90
09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik/villik) dl Temmuz 0.00%/-0.70%
10:00 Tarkiye iSO Tarkiye imalat PMI P Agustos 47.70
10:55 Almanya Imalat PMI ' Agustos 54.10 54.10
11:00 Euro B. Imalat PMI F Afustos 52.80 52.80
01 Eylul Sah 11:30 ingiltere imalat PMI i Agustos 51.50 51.50
12:00 Euro B. Onco TUFE (Yillik) il Agustos 3.30% 2.90%
12:00 Euro B. issizlik Orani ' Temmuz 6.30% 6.30%
16:45 ABD Imalat PMI il Afustos 53.20 53.20
17:00 ABD I1SM imalat PMI F Temmuz 53.20 55.60
17:00 ABD JOLTS Agik is sayisi F Temmuz 7.330M 7.359M
17:00 ABD ingaat Harcamalan (Aylik) P Temmuz 0.00% -0.10%
02 Eyliil 15:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi F Agustos 47 Bin 44 Bin
Carsamba 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) dl Temmuz 0.60% -0.30%
21:00 ABD Bej Kitap al Eylal
03:30 Japonya Hizmetler PMI il AZustos 52.30 52.30
04:45 Gin Caixin Hizmetler PMI dl Agustos 50.60 50.40
10:00 Turkiye TOUFE (Aylik/Yillik) | Agustos 2.00%/31.70% 1.78%/31.75%
10:00 Turkiye UFE (Aylikmilhik) dl ABustos 1.52%/27.83%
10:55 Almanya Hizmetler PMI il Agustos 48.50 48.50
03 Eyldl 11:00 Euro B. Hizmetler PMI il Agustos 51.70 51.70
Persembe 11:30 ingiltere Hizmetler PMI dl Agustos 52.80 52.80
12:00 Euro B. UFE (Aylikmilhik) il Temmuz -0.30%/4.60%
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulan | Eylul 205 Bin 203 Bin
15:30 ABD Dig Ticaret Dengesi il Temmuz -86.4mir $ -73.30 mir $
16:45 ABD Hizmetler PMI ' Agustos 56.80 56.80
17:00 ABD 1SM imalat Digi PMI al AZustos 54.10 54,10
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) | Temmuz 0.40% 3.10%
12:00 Euro B. Perakende Satislar (Aylik/Yillik) ' Temmuz -0.30%/0.70%
04 Eylul 14:30 Turkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru dl Agustos 105.60
Cuma 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar {Aylik) | Agustos 0.30% 0.10%
15:30 ABD Tarim Digi Istihdam F Agustos 58 Bin -23 Bin
15:30 ABD Issizlik Orani al Agustos 4.10% 4.10%
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, g, ingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakianndan aiinmigtir.
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Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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