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ABD - iran arasinda tansiyon yilksek seyretmeye ve Hirmiiz Bogazi’ndaki
belirsizlik de enerji fiyatlarinda yukari yonla riskleri canli tutmaya devam ediyor.
Jeopolitik gelismeler, petrol fiyatlarinin seyri ve tahvil faizleri kiresel capta
yakindan izlenmeye devam ediyor. Bugin ABD’de agciklanacak tarim disi
istihdam verisi son derece 6nemli olacaktir. istihdam verisinin performansi, Fed’e
yonelik faiz artirnm beklentileri ve kiresel varliklardaki fiyatlamalar (zerinde
belirleyici olacagindan yakindan izlenecektir. Yurt iginde agustos ayr TUFE
rakami aylik bazda %1,95 olan beklentinin altinda %1,84 artis kaydetti.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 15:30 ABD — Tarim Disi Istihdam Onem: Yiiksek
+ 15:30 ABD — Ortalama Saatlik Kazanglar Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Kurda sinirli ve kademeli yiikselis egilimi diin de devam etti. TUIK enflasyon
verilerin agikladi. Yurt iginde TUFE agustos ayinda yiizde 1,84 oraninda artis
kaydederken, yilik TUFE ylizde 31,75'den yiizde 31,51'e geriledi. Cekirdek
TUFE ise aylik yiizde 1,81 artis kaydederek yillikta yiizde 29,9'dan yiizde 30,1'e
sinirl artis kaydetti. Yurt igi UFE tarafi ise aylik yiizde 2,57 ve yillik yiizde 27,95
oraninda artis kaydetti. Manget TUFE bizim ve piyasa medyan beklentimizin
altinda gergeklesti. ABD tarafinda ISM hizmet PMI agustosta 55,4 ile beklentilerin
Uzerinde artis kaydederken, dis ticaret dengesi ise temmuzda 88,6 milyar dolar
acik ile beklentilerin altinda acgiklandi. Bugiin yurt igcinde veri akisi sakin. ABD
tarafinda basta tarim digi istihdam olmak Uzere istihdam verileri piyasalarin
odaginda yer alacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,43 civarinda
hareket ediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1584 — 1,1643 araliginda hareket ederek diin gini %0,33
oraninda bir ylikseligsle 1,1626 seviyesinden tamamladi. ABD — iran arasinda
artan gerilim ve Hirmiz Bogazi’'nda siregelen belirsizlik petrol basta olmak
Uzere enerji fiyatlar Gzerinde yukari yonli risk primlerini canli tutuyor. Bugiin
ABD’de agiklanacak tarim digi istihdam verisi Fed beklentileri ve dolarin kiresel
captaki seyri Uzerinde belirleyici olacagindan yakindan izlenecektir. Dolar
Endeksi (DXY) bu sabah 99,05'li seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle
1,1628'li seviyelerden islem goriiyor. Paritede yukari yonli harekelerde 1,1638 —
1,1650 araligi kisa vadeli ilk direng bdlgesi olup, devaminda 1,1665 — 1,1680 —
1,1700 ve 1,1712 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir. Asagdi yonlu
hareketlerde ise 1,1615 — 1,1600 aralgi kisa vadeli destek bdlgesidir. 1,16
bolgesi altina sarkmalarda 1,1585 — 1,1578 ve 200 ginlik Usse ortalama
(1.1568) destek olarak 6nem kazanacaktir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler
DVZSEPET
DXY

REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime

Enflasyon (TUFE)
Biitce Dengesi Mir TL
Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
48.42 0.21
56.33 0.22
1.16 0.02
1.35 0.06
156.30 0.32
Gunlik Deg.
52.12 -0.50 bp
99.03 13.30 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,471.77 -0.03
6,961.42 -0.11
89.21 -0.56
94.05 -0.62
6.57 -0.15
Giinlik Deg.
39.55 -23.00 bp
34.22 -13.00 bp
4.35 1.00 bp
4.76 0.00 bp
3.35 0.00 bp
2.95 0.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
15.98 -0.14
1,352.42 -0.31
48.42 0.21
86.65 0.00
5.10 -0.14
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran
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Haftalik Deg.
(%)

0.38
0.80
0.39
0.00
-2.37

Haftalik Deg.
16.75
-66.90

Haftalik Deg.

(%)
0.37
0.75
7.77
6.91
0.43

Haftalk Deg.
-59.00
-19.00

0.00
4.00
8.00
6.00
Haftalik Deg.
(%)
-1.19
-1.75
0.38
0.58
-1.79

Cari (%)
2,3%
31,51%
-2,120
-38,9

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
(%)

12.72
11.43
-1.05

0.64
-0.36

Yilbasi Deg.
532.75 bp
65.20 bp
0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

3.67

16.64

55.62

54.48

16.46

Yilbasi Deg.
233.00 bp
522.00 bp

88.50 bp
61.90 bp
49.00 bp
81.70 bp

Yilbasi Deg.
(%)

-3.58
-6.38
12.72

9.54
-7.52

2026T
2,7%
29,8%
-2.600
-52,5

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Degerli madenler petrol fiyatlarindaki yikselise ragmen din sert ylkselis egilimi
kaydetti. Bugiin ABD'de basta tarim digi istihdam olmak Uzere istihdam verileri
piyasalarin odaginda yer alacak. Gegen ay beklentilerin altinda kalan veriler
FED'in faiz artirm beklentilerini térplilemis, degerli madenler tarafinda ise
yukseligleri desteklemisti. Bu hafta beklentilerin altinda agiklanan ADP o6zel
sektor istihdami sonrasi tarim digi istihdam tarafinda da bir zayiflik olugsmasi
durumunda ons altinda volatilite artabilir. Mevcutta FED'in eylil ayi toplantisinda
faiz artirmina gitme olasiligi ylizde 50,2 civarinda fiyatlaniyor. Ons altin, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 4.473$% civarinda hareket etmekte olup, teknik
goriinimde 4.510% - 4.595% ve 4.696% seviyeleri direng; 4.450$ - 4.390$ - 4.323%
ve 4.282$ seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 13 baz puan dusisle yiizde 34,22, 2 yilhk
kisa vadeli tahvil faizi ise 23 baz puan disUsle ylzde 39,55 seviyesinde giinu
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,33, 5 yillikta faiz %4,50,
10 yillikta %4,75 seviyelerinde seyrediyor. TUFE'deki (2025=100) degisim 2026
yili Agustos ayinda bir énceki aya gére %1,84 artig, bir 6nceki yilhin Aralik ayina
gore %22,07 artig, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %31,51 artis ve on iki aylik
ortalamalara gore %31,79 artis olarak gergeklesti. 28 AJgustos déneminde swap
harig net rezervlerde 0,35 milyar $’lik artis (altin fiyat etkisi harig yatay seyir),
yurtdisi yerlesiklerin 329 milyon $’lik hisse senedi aliglari ile DTH’lardaki 2,7
milyar $ Uzerinde dusus 6ne cgikiyor. TCMB analitik bilango verilerine gore,
Merkez Bankasi’'nin bu haftanin ilk 3 giniinde yaklasik 0,5 milyar dolarlik déviz
alimi gerceklestirdigi goriltyor.
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Brent Petrol

ABD ile Iran arasinda artan gerilim petrol fiyatlarini yiikselis yonlii desteklemekte.
ABD Baskan Yardimcisi Vance, iran ile siresiz bir savas istemediklerini, bu
nedenle askeri, ekonomik ve diplomatik tim segeneklerin masada oldugunu
bildirdi. Hirmlz Bogazi'nin mayinlanmasi ve tankerlere yénelik saldirilar petrol
arzi belirsizligini artiriyor. Diger taraftan OPEC + (lkelerinin hafta sonu
yapacaklari toplantida Uretim kotalarini sabit birakmasi bekleniyor. Din petrol
fiyatlari  ylkselisini slrdirirken, bolgeye yonelik haber akiglari fiyatlari
belirlemeye devam edecegini sodyleyebiliriz. Bugin ABD'de istihdam verileri
piyasalarin odaginda yer alacak ancak petrol fiyatlarina etkisi sinirli kalabilir.
Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 94,23$ civarinda hafif disus
egiliminde hareket etmekte.
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Basin Kosesi

"Vance: lran konusunda tiim secenekler masada" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Fed Uyesi Waller'dan Eylil toplantisi igin Adustos verisi
mesajl" haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"Agustos'ta aylik enflasyon yiuzde 1,84 oldu" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Citi'den enflasyon analizi, TCMB tahmini" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Yabancilar gecen hafta hisse aldi, tahvil satti" haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"TCMB rezervlerinde toparlanmaya ara" haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"Dig ticaret agigi Adustos'ta 5,2 milyar dolara yikseldi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Sicak parada fren: Rekordan c¢ekildi" haberin devamina ulagsmak
icin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/vance-iran-konusunda-tum-secenekler-masada-3787288
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Haftalik Piyasa Takvimi 31 Agustos - 04 Eyluil
| _Tarih | Saat [ Uke [ Veri | Onem[Dénem| _ Beklenti [ __ Onceki |
02:50 -0.70% .

: Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Temmuz 1.90%
04:30 Gin Imalat PMI ' Afustos 49.50 49.20
31 Agustos 10:00 Tarkiye GSYIH (Yillik) P 2.Ceyrek 2.80% 2.50%
Pazartesi 10:00 Turkiye issizlik Orani il Temmuz 7.60%
15:00 Almanya TUFE (aylikvillik) F Agustos 0.30%/2.90% 0.80%/2.80%
Tum Gan ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacakur P Agustos
03:30 Japonya Imalat PMI ] Afustos 55.10 55.10
04:45 Gin Caixin Imalat PMI d Agustos 51.50 50.90
09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik/villik) dl Temmuz 0.00%/-0.70%
10:00 Tarkiye iSO Tarkiye imalat PMI P Agustos 47.70
10:55 Almanya Imalat PMI ' Agustos 54.10 54.10
11:00 Euro B. Imalat PMI F Afustos 52.80 52.80
01 Eylul Sah 11:30 ingiltere imalat PMI i Agustos 51.50 51.50
12:00 Euro B. Onco TUFE (Yillik) il Agustos 3.30% 2.90%
12:00 Euro B. issizlik Orani ' Temmuz 6.30% 6.30%
16:45 ABD Imalat PMI il Afustos 53.20 53.20
17:00 ABD I1SM imalat PMI F Temmuz 53.20 55.60
17:00 ABD JOLTS Agik is sayisi F Temmuz 7.330M 7.359M
17:00 ABD ingaat Harcamalan (Aylik) P Temmuz 0.00% -0.10%
02 Eyliil 15:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi F Agustos 47 Bin 44 Bin
Carsamba 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) dl Temmuz 0.60% -0.30%
21:00 ABD Bej Kitap al Eylal
03:30 Japonya Hizmetler PMI il AZustos 52.30 52.30
04:45 Gin Caixin Hizmetler PMI dl Agustos 50.60 50.40
10:00 Turkiye TOUFE (Aylik/Yillik) | Agustos 2.00%/31.70% 1.78%/31.75%
10:00 Turkiye UFE (Aylikmilhik) dl ABustos 1.52%/27.83%
10:55 Almanya Hizmetler PMI il Agustos 48.50 48.50
03 Eyldl 11:00 Euro B. Hizmetler PMI il Agustos 51.70 51.70
Persembe 11:30 ingiltere Hizmetler PMI dl Agustos 52.80 52.80
12:00 Euro B. UFE (Aylikmilhik) il Temmuz -0.30%/4.60%
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulan | Eylul 205 Bin 203 Bin
15:30 ABD Dig Ticaret Dengesi il Temmuz -86.4mir $ -73.30 mir $
16:45 ABD Hizmetler PMI ' Agustos 56.80 56.80
17:00 ABD 1SM imalat Digi PMI al AZustos 54.10 54,10
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) | Temmuz 0.40% 3.10%
12:00 Euro B. Perakende Satislar (Aylik/Yillik) ' Temmuz -0.30%/0.70%
04 Eylul 14:30 Turkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru dl Agustos 105.60
Cuma 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar {Aylik) | Agustos 0.30% 0.10%
15:30 ABD Tarim Digi Istihdam F Agustos 58 Bin -23 Bin
15:30 ABD Issizlik Orani al Agustos 4.10% 4.10%
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, g, ingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakianndan aiinmigtir.
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* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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