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Piyasa Giindemi

ABD’de cuma guni tarim digi istihdam agustos ayinda 162 bin kisi artarak 55 bin
kisilik piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde gergeklesti. Gugli gelen veri
sonrasinda Fed'in eylll toplantisinda faiz artirmina gidecegine dair beklentiler
glic kazanirken, bu hafta ABD’de agiklanacak enflasyon rakamlari 6nemli
olacaktir. Jeopolitik tarafta ABD — iran arasindaki tansiyon yiiksek seyretmeye
devam ederken, Hurmuz Bogazi'nda silregelen riskler ve belirsizlik petrol
fiyatlarinin yiiksek seyretmesine neden oluyor. Yeni haftada yurt iginde 10 Eylil
Persembe glinii TCMB'nin toplantisi ve faiz karari 6nemli olacaktir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 11:30 Euro Bélgesi — Sentix Yatiimci Giiveni Onem: Orta
+ 12:00 Euro Bélgesi — GSYH 2026/2C Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Gegen hafta kurda disiik volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimleri devam
etti. Yurt icinde Orta Vadeli Program aciklandi. Orta Vadeli Program'a gore
enflasyon tahmini yil sonu igin ylzde 16,0'dan yuzde 28,4'e yukseltilirken,
blyume tahmini ise ylzde 3,8'den yuzde 3,3'e dusurtldi. ABD tarafinda tarim
digi istihdam agustos ayinda beklentilerin bir hayli Gzerinde 162 bin kisi artig
kaydederek gulgli goérinim olusturdu. ABD'de issizlik orani ylzde 4,1 ile
beklentilere paralel olarak gergeklesirken, ortalama saatlik kazanglar ise aylik
yuzde 0,3 ile beklentilere paralel artis kaydetti. Guglu istihdam verilerinin
ardindan FED'in eyliil ayinda faiz artirima gitme olasiligi bu sabah itibariyle yiizde
58,5 duzeyinde fiyatlaniyor. Bugin yurt icinde ve ABD'de veri akigl sakin.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,43 civarinda haftaya yataya yakin
seyirlerde basliyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1585 — 1,1636 araliginda hareket ederek cuma ginini
%0,10 oraninda sinirli bir diisusle 1,1615 seviyesinden tamamladi. ABD’de cuma
glnu agiklanan tarim disi istihdam verisi beklentilerin oldukga tzerinde guglu bir
gOrinim ortaya koyarken, veri sonrasinda Fed’in eylll toplantisinda faiz
artirmina gidecegine dair beklentiler gli¢ kazandi. Bu hafta Avrupa Merkez
Bankasi’'nin faiz karari ile ABD'de enflasyon rakamlari piyasalarin takibinde yer
alacaktir. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 99,15’li seviyelerden, parite ise yatay bir
seyirle 1,1610’lu seviyelerden islem goriyor. Paritede 1,1620 — 1,1625 ve 1,1638
seviyeleri kisa vadeli diren¢ noktalari olup, devaminda 1,1650 - 1,1665 ve 1,1680
seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir. Asagi yonli hareketlerde ise 1,1600
bdlgesi altina sarkmalarda 1,1585 — 1,1578 ve 200 ginlik Usse ortalama
(1,1569) destek olarak 6nem kazanacaktir. 200 gunlik ortalama altindaki
kapanislarda satis baskisi artis kavdedebilir.
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USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
48.44 0.01
56.28 0.06
1.16 -0.03
1.35 -0.07
156.02 -0.03
Gunlik Deg.
52.06 -6.00 bp
99.18 -0.10 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,409.51 -0.46
6,866.82 -0.46
90.67 1.44
95.82 1.31
6.58 0.05
Giinlik Deg.
39.57 2.00 bp
34.21 -1.00 bp
4.37 0.00 bp
4.79 0.00 bp
3.34 0.00 bp
2.93 0.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
15.97 0.04
1,344.43 -0.08
48.44 0.01
85.82 0.00
5.13 -0.02
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran

Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.38 12.76

0.39 11.32

-0.07 -1.20

-0.27 0.49

-2.33 -0.55
Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
39.50 526.75 bp

-23.90 79.40 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

-0.90 2.23

-0.24 15.05

6.11 58.17

6.03 57.39

-0.24 16.64

Haftalk Deg.
-53.00 235.00 bp
-13.00 521.00 bp

Yilbasi Deg.

2.00 90.50 bp
3.00 64.90 bp
2.00 48.00 bp
1.00 79.70 bp

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-0.88 -3.60

-1.68 -6.94

0.38 12.76

-0.55 8.50

-1.14 -7.05

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD'de beklentilerin Gzerinde gelen tarim digi istihdam verisinin ardindan degerli
madenler gegcen hafta cuma giint disls egilimleri kaydetti. ABD'de tarim disi
isthdam agustos ayinda 162 bin ile beklentilerin bir hayli Gzerinde artig
kaydederken, issizlik orani ylzde 4.1 ve ortalama saatlik kazanglar ise aylik
yuzde 0,3'ltk artis ile beklentilere paralel olarak gergeklesti. Gugli tarim disi
istihdam verisi FED'e yodnelik faiz artirrm beklentilerini yikseltti. Bu sabah
itibariyle FED'in eylll ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz artis ihtimali yuzde
58,4 diizeyinde fiyatlaniyor. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.398%
civarinda hareket etmekte olup, teknik gorinimde 4.450$ - 4.510% - 4.595% ve
4.696% seviyeleri direng; 4.366$ - 4.323$ - 4.282% ve 4.300% seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 1 baz puan disusle yizde 34,21, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 2 baz puan artigla ylizde 39,57 seviyesinde haftayi
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,37, 5 yillikta faiz %4,55,
10 vyillikta %4,78 seviyelerinde seyrediyor. Banka bilangolarindaki doéviz
pozisyonlarini izleyen ve déviz kuru riskini azaltan makro ihtiyati politikalar, déviz
kuru soklarinin reel ekonomi Gizerindeki olumsuz etkilerini hafifletmede énemli -
TCMB Ekonomik Arastirmalar. Mevsim etkilerinden arindiriimis genel tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) Agustos 2026 déneminde bir énceki aya gére 2.29% oraninda
artis kaydetti. Aylik degisim bir 6énceki ay da 2.29% artis olarak gergeklesmisti.
Yeni dizenlemeyle kurumlar vergisi mukellefleri ile yatirim fonu ve ortakliklarinin,
para piyasasi fonlari ve unvaninda "para piyasas!" ibaresi bulunan serbest
fonlarin katilma paylarindan elde ettikleri kazanglara uygulanan stopaj orani
viizde 0'dan vizde 10'a vikseltildi.
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=@~ Tirkiye 10 Yillik (sag eksen)
Amerika 10 Yillik (sag eksen)

== Almanya 10 Yillik (sol eksen)
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Brent Petrol

Gegen hafta ABD ile iran'in kargilikli saldirilari ve de Hiirmiiz Bogazi'ndaki tanker
gecislerinin saldiri ve mayinlama nedeniyle azalis kaydetmesi fiyatlar tzerinde
yukselis yonll baski olusturdu. Bélgeye yonelik karsilikli saldirilar devam etmekte
olup, tansiyon yliksek seyretmekte. Diger taraftan ABD'de beklentilerin (izerinde
gelen tarim disi istihdam verisi FED'in eylil ayinda faiz artirrmina gitme ihtimalini
artirdi. Dolar endeksi ylkselis kaydetti. OPEC+ Uyeleri ekim ayinda petrol tretim
politikasinda bir degisiklige gitmedi. Fiyatlamalar Uzerinde Orta Dogu'daki
gerilimler etkili olmaya devam etmekte olup, agiklanan verilerden ziyade haber
akislari fiyatlamalari belirlemeye devam ediyor. Brent petrol, bu sabah saat 08:00
itibariyle 95,77$ civarinda yukselis egiliminde hareket ediyor.
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=@~ BRENT (sag eksen) =&~ Ham Petrol (sol eksen)

Basin Kosesi

"Orta Vadeli Program'da yil sonu enflasyon tahmini ylkseldi"
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'de tarim digi istihdamda pozitif sirpriz" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Trump'tan Fed'e: Faizleri disirin yoksa ticareti

durdururum" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Kiresel gida fiyatlari 4 yilin zirvesinde" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Agustos elektrikte rekorlarin dénemi oldu" haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

"Goldman'in Turkiye enflasyon analizinde 'enerji' vurgusu" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"Birol: Elektrigi dusuk maliyetle Uretenler rekabette ©ne
¢ikacak" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

"Dinyanin en buyuk varlik yoneticileri altin pozisyonlarini yeniden
olusturuyor" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

"TL'nin reel de@eri Agustos'ta geriledi" haberin devamina ulagsmak
icin TIKLAYINIZ....
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 07 - 11 Eylil
|_Tarih | _Saat | Ulke | Veri ____________________ |Onem|Dénem| _ Beklenti | __ Onceki |
0.10%

09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dl Temmuz 0.20%
07 Eylal 11:30 Euro B. Sentix Yatirima Given Endeksi dl Eylal 2.10 0.0
Pazartesi 12:00 Euro B. GSYIH (Ceyreklik/Yillik) dl 2.Ceyrek 0.40%/1.00% 0.40%/0.30%
Tum Giin ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak dl Eylal
08 Eylual 02:50 Japonya GSYIH (Ceyreklik/illik) d 2.Ceyrek 0.30%/2.60% 0.30%/2.60%
Sali 09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi dl Temmuz 16.50 mir € 15,40 milr €
09 Eyll 04:30 Gin TUFE (Aylik/Yillik) dll ABustos -0,10%/0,50%
Carsamba 04:30 Cin UFE (YI"Ik)_ dl Agusfos 0.04 0.04
20:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Eylal
09:00 Almanya TUFE (Ayhk/Yillik) dl Agustos 0,20%/2,90% 0,80%/2,80%
10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Temmuz 0,10%/-1,40%
14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi | Eylal 37.00% 37.00%
10 Eylal 15:15 Euro B. ECB Faiz Karar 4 Eylul 2.65% 2.40%
Persembe 15:30 ABD UFE (Ayhk/Yillik) | Agustos 0,00%/4,70%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular il Eylul 205 Bin 206 Bin
15:45 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Eylul
17:00 ABD ikinci El Konut Sauslan dl Agustos 3.98M 4,06M
02:50 Japonya UFE (Ayhk/Yillik) dl Agustos 0,10%/7,20%
09:00 ingiltere GSYIH (Aylik) gl Temmuz 0.00% 0.30%
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) dl Temmuz -0,20%/-0,20%
11 Eylal 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi dl Temmuz 419 mir §
Cuma 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katihmailar Anketi dl Eylal
15:30 ABD TUFE (AyhkMvillik) | Agustos 0,40%/3,40% 0,10%/3,40%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik/Millik) | Agustos 0,20%/2,40% 0,20%/2,50%
17:00 ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi dl Eylul 51.70
Takwvim agiklanacak tim verileri kapsamamaktadir, Tohminier Gedik Yatinm Arostirma, 'z, 1geCoNDMIcs.com, Investing.com, Econoday.com kaynaklanndan olinmistir.
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Bulent Nuri Galak
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Burak Akkaya

Basak Eksi
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Atahan Sinasi Sengul
Can Yazici

Mehmethan Yagiz Tokmak

Genel Mudir Yardimcisi
Hazine Pazarlama Direktori
Mudur Yardimcisi

Yonetici
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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