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ABD - Iran arasindaki gerilim ve Kérfez bélgesindeki saldirilar giindemdeki yerini
korumaya devam ediyor. Suudi Arabistan’in stratejik Dogu-Bati boru hattina
saldiri diizenlendigi haberi, Hirmiz'deki saldirilar ve Kizildeniz’de de etkili olan
gerilim petrol fiyatlarinda yikselis egiliminin stirmesine neden oluyor. Kiresel
capta ylksek seyreden eneriji fiyatlarina bagh artis kaydeden enflasyon endiseleri
ve tahvil faizlerindeki yiiksek egilimi, risk istahi zerinde baski olugturuyor. Yarin
sona erecek Fed toplantisi piyasalarin odagindaki yerini korurken, piyasadaki
beklentiler Fed'in %90’ 1n lizerinde bir ihtimalle faiz artirrmina gitmesi yéniinde.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 11:00 Tiirkiye — Biitce Dengesi Onem: Orta
+ 15:30 ABD — New York Fed Sanayi Endeksi Onem: Orta

Dolar/TL

Haftanin ilk islem gini veri akisi bakimindan sakin gegerken, kurda disik
volatilitede hafif yikselis egilimi devam etti. Yurt icinde dis ticaret haddi Temmuz
2026'da bir 6nceki yilin ayni ayina gére 4,00 puan azalarak 95,3'den 91,3'e
seviyesine geriledi. Verinin fiyatlamalara etkisi olmadi. Hafta genelinde yurt iginde
ikincil duizey veriler takip edilecek olup, ABD tarafinda ise yarin FED faiz karari
piyasalarin odadinda yer alacak. Piyasalar FED'den 25 baz puanlik faiz artigi
beklerken, ekonomik projeksiyonlar ve FED Baskani K. Warsh'in verecegi
mesajlar yakindan izlenecek. Dider taraftan Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler
piyasalarin odaginda yer almakta olup, petrol fiyatlar tzerinden gelismeler takip
edilmeye devam ediliyor. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,63 civarinda
hafif yikselis egiliminde seyrediyor. Dolar endeksi ise 99,60 civarinda bulunuyor.
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=@~ Dolar/TL (sag eksen) =&~ EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1523 — 1,1599 araliginda hareket ederek din guni %0,44
oraninda bir disiisle 1,1549 seviyesinden tamamladi. ABD — iran arasindaki
gerilime bagl yliksek seyreden eneriji fiyatlari ile ABD’de gegen hafta agiklanan
enflasyon verilerinin Fed’e yonelik faiz artirim beklentilerini gliclendirmesi, dolarin
kiresel capta deder kazanmasina ve paritede satislarin yasanmasina neden
oluyor. Gugll bir destek olarak izledigimiz 200 giinlik Ussel ortalamanin (1,1570)
kiriimasiyla satiglarin hiz kazandigi paritede, bu ortalama altinda kalindigi stirece
zayif seyir etkisini slrdirebilir. Bu durumda 1,1530 — 1,1520 araligi kisa vadeli
destek bdlgesi olup, devaminda 1,1510 — 1,1500 ve 1,1470 seviyeleri destek
olarak izlenebilir. Yukari yénli denemelerde 1,1550 ile 200 gunlik ortalama
(1,1570) ilk gucli direng noktalari olup, ortalama lzerine yerlesmelerde 1,1585 —
1,1600 ve 1,1615 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
48.63 0.04
56.14 -0.01
1.15 -0.11
1.35 -0.13
154.87 0.34
Gunlik Deg.
52.30 1.00 bp
99.63 20.20 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,296.33 -0.06
6,717.68 -0.34
99.26 1.24
104.22 0.99
6.33 0.13
Giinlik Deg.
40.28 39.00 bp
34.58 23.00 bp
4.69 6.00 bp
5.03 7.00 bp
3.53 2.00 bp
3.27 2.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.30 0.28
1,356.95 0.66
48.63 0.04
84.50 0.00
5.14 -0.10
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran

15 Eyliil 2026

Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.36 13.22

-0.33 11.06

-0.77 -1.84

-0.42 0.27

0.56 -1.28

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
9.50 551.00 bp
77.20 125.30 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

-1.36 -0.40

-1.68 12.55

7.63 73.15

6.72 71.18

-5.37 12.16

Haftalk Deg.
71.00 306.00 bp
38.00 558.00 bp
29.00 122.50 bp
23.00 88.90 bp
16.00 67.00 bp
29.00 113.70 bp

Yilbasi Deg.

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.

(%) (%)

1.85 -1.63

1.25 -6.07

0.36 13.22

-1.58 6.82

1.02 -6.84

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Degerli madenlerde diin dists egilimleri takip edildi. Bir yandan artan petrol
fiyatlari kiresel enflasyon endiselerini desteklerken, dider taraftan piyasalar
FED'den yarinki toplantida 25 baz puanlik faiz artigi bekliyor. Son suregte dolar
endeksi deger kazandigini izliyoruz. Ons altin fiyatlari ise hem faiz artisi
beklentileri hem de artan petrol fiyatlarindan olumsuz etkileniyor. Yarin FED faiz
karari kadar ekonomik projeksiyonlar ve FED Baskani K. Warsh'in verecegi
mesajlar da yakindan takip edilecek. Karar sonrasi altin fiyatlarinda volatilite
tekrardan artabilir. Buglin ise ikincil diizey veriler izlenecek. Ons altin, bu sabah
saat 08:00 itibariyle 4.305$ civarinda hareket etmekte olup, teknik gérinimde
4.253% - 4.202% - 4.166% ve 4.100$ seviyeleri destek; 4.355$ - 4.412$ ve 4.450%
seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 23 baz puan artigla yiizde 34,58, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 39 baz puan artigla ylizde 40,28 seviyesinde gunl
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,63, 5 yillikta faiz %4,79,
10 yillikta %4,96 seviyelerinde seyrediyor. Ocak-Agustos doneminde bir dnceki
yiin ayni dénemine gére otomotivde toplam Uretim %7, otomobil Uretimi %19
oraninda azaldi. Temmuz ayinda ihracat birim deder endeksi bir &nceki yilin ayni
ayina gore %8,2 artti. Buglin Adustos ayi Butce Gergeklesmeleri agiklanacak.
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=@~ Almanya 10 Yillik (sag eksen) =&~ Turkiye 10 Yillik (sol eksen)
Amerika 10 Yillik (sag eksen)

15 Eylul 2026

Brent Petrol

Haftanin ilk islem gininde petrol fiyatlarinda yikselis egilimlerini takip ettik.
Suudi Arabistan'in Dogu-Bati Petrol Hatti'na yapilan saldirilar sonrasi hattin
haftalarca devre digi kalabilecegine yonelik endiseler petrol fiyatlari Gzerinde
yilkselis yonlii baski olusturmakta. Hirmiiz Bogazi (izerinden ABD ile iran
arasindaki anlagsmazlik ve son tanker saldirilari sonrasinda petrol sevkiyati
lizerinde artan baskiya ek, Husi'lerin Babilmendep Bogazi'nin kontrolline ydnelik
son donemdeki operasyonlari bélgede artan belirsizlik ortamini beslemekte. Bu
da petrol fiyatlarini yiikselis yonli desteklemekte. Petrol fiyatlarindaki volatilite
haber akiglari lzerinden devam etmekte. Bu nedenle yatirimcilarin temkinli
olmalari ve aktif bir zarar durdur stratejisine bagli kalmalari 6nem arz etmekte.
Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 104,03$ civarinda fiyatlanmakta.
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=@~ Ham Petrol (sol eksen)

Basin Kosesi

"Trump'tan petrol mesaji: Savas bitince disecek" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Trump'tan petrol mesaji: Savas bitince disecek" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"AMB vyetkilisi: Enerji fiyati egilimleri olduk¢ca endise verici"
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"Kazimir: AMB faizleri daha da artirmaktan g¢ekinmeyecek"
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"SPK dizenlemesi sonrasi 247 sirketin halka agikhgi geriledi"
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

"Fed Baskani Warsh ile Trump faiz konusunda karsi karsiya
gelebilir" haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

"iran-Kérfez goriismelerinin ertelenmesi petrol arzi endiselerini
artird1" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/trump-tan-petrol-mesaji-savas-bitince-dusecek-3788211
https://www.bloomberght.com/abd-den-rus-vtb-bank-a-iran-yaptirimi-3788213
https://www.bloomberght.com/amb-yetkilisi-enerji-fiyati-egilimleri-oldukca-endise-verici-3788165
https://www.bloomberght.com/kazimir-amb-faizleri-daha-da-artirmaktan-cekinmeyecek-3788161
https://www.bloomberght.com/spk-duzenlemesi-sonrasi-247-sirketin-halka-acikligi-geriledi-3788156
https://www.bloomberght.com/fed-baskani-warsh-faiz-artisi-beklentisiyle-trumpla-karsi-karsiya-gelebilir-3788134
https://www.bloomberght.com/iran-korfez-gorusmelerinin-ertelenmesi-petrol-arzi-endiselerini-artirdi-3788123
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 14 - 18 Eyliil

(Tah | Semt [ Uke | Ve [Bnem|oonem| bekenu | Bnceki |

14 Eylul 07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Temmuz 0.10% 1.90%
Pazartesi 18:15 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi il Eylul
05:00 Cin Issizlik Orani ] Agustos 5.20% 5.20%
05:00 Cin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) il Agustos 4.80% 4.50%
09:00 Ingiltere 1LO lssizlik Orani i  Temmuz 4.90% 4.90%
15 Eyluil 11:00 Turkiye Butce Dengesi F Agustos -378,10 mir%
Sali 12:00 Almanya ZEW Ekonomik Guven Endeksi ' Eylul 42.70 34.20
12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Guven Endeksi il Eylul 39.90 31.40
12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi d Temmuz 3.7mIr€ 8,60 mir £
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Fl Eylul 14.10 20.60
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi ' Afustos -1.052.6 mir ¥ -638,30 mir ¥
09:00 ingiltere TUFE (Aylik/illik) F Agustos 0,30%/2,90%
12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dl Temmuz -0.50% 0.00%
16 Eylul 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik/Yillik) F Agustos -0,60%5,01%
GCarsamba 17:00 ABD isletme Stoklari (Aylik) | Temmuz 0.20% 0.00%
21:00 ABD Fed Faiz Karari d Eylal %3.75-4.00 %3.50 - 3.75
21:00 ABD Fed Ekonomik Projeksiyonlarini Agiklayacak F | Eylul
21:30 ABD Fed Baskani K. Warsh'in Konusmasi | Eylul
12:00 Euro B. TUFE (Aylik/Yillik) il Agustos 0.20%/3.30% 0.20%/3.30%
14:00 Ingiltere BoE Faiz Karan F Eylal 3.75% 3.75%
14:00 Turkiye TCMB PPK Toplant Ozeti dl Eylul
17 Eylal 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi | Eylul 28.90 47.40
Persembe 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular | Eylul 209 bin 206 bin
15:30 ABD insaat izinleri P Agustos 1,400 M 1,433 M
15:30 ABD Konut Baslangiclan dl Agustos 1,320 M 1,239 M
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik) Fl Agustos 2.00% -2.30%
02:01 ingiltere GFK Tuketici Guven Endeksi il Eylul -16.00 -14.00
02:30 Japonya TOFE (Aylik/Yillik) F Agustos 0,40%/1.90%
06:00 Japonya BO)] Faiz Karari F Eylul 1.25% 1.00%
18 Eylul 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Aylik/Yillik) Fl Agustos -0.20%/0.60% -0,50%/1,10%
Cuma 09:00 Almanya UFE (AylikMillik) ' Agustos 1,10%/3,00%
11:00 Euro B. Cari islemler Dengesi ' Temmuz 30,70 mir € 35,10 mir €
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) Fl AZustos 0,20%/1,08%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani il Agustos 76.40% 76.30%
Takvim agklanacak tim verileri kepsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bloomberg, g ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynokionndan alinmigtir.
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Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Cosan Yegenoglu
Bulent Nuri Galak
Sefa Horuz

Pelin Gildah

Burak Akkaya

Basak Eksi

Biisra Dilara Ozen
Atahan Sinasi Sengul
Can Yazici

Mehmethan Yagiz Tokmak

Genel Mudir Yardimcisi
Hazine Pazarlama Direktori
Mudur Yardimcisi

Yonetici

Kidemli Uzman

Uzman

Uzman

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

15 Eylil 2026

cosan.yegenoglu@gedik.com
bulent.calak@gedik.com
shoruz@gedik.com
pelin.guldali@gedik.com
burak.akkaya@gedik.com
basak.eksi@gedik.com
busra.ozen@gedik.com
atahan.sengul@gedik.com
can.yazici@gedik.com

yagiz.tokmak@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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