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Piyasa Giindemi

Kiresel gapta ylksek seyreden enerji fiyatlarina bagh artis kaydeden enflasyon
endiseleri ve tahvil faizlerindeki yliksek egilimi, son haftalarda risk istahi (izerinde
baski olusturuyor. Piyasalarin gézi bugin aksam sona erecek Fed toplantisinda
olacaktir. Mevcut durumda piyasalar %90'in izerinde bir ihtimalle Fed'in 25 baz
puan faiz artinmina gitmesini éngoérirken, yil sonuna kadar ek bir faiz artigi daha
fiyatliyor. Fed’in buginki faiz karari, yayinlanacak projeksiyonlar, noktasal
grafiklerde Fed uyelerinin faiz tahminleri ve Fed Baskani Kevin Warsh'un
aciklamalari yakindan izlenecek ve fiyatlamalar Gizerinde belirleyici olacaktir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+21:00 ABD — Fed Faiz Karari Onem: Yiiksek
+ 21:30 ABD — Fed Baskani Warsh’un Konusmasi Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Kurda dlstk volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimi din de devam etti.
Yurt icinde merkezi yonetim biltce dengesi agiklandi. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin verilerine gére adustos ayinda bltge dengesi 12,9 milyar TL fazla
verdi. Boylece Ocak - Agustos donemine iligkin bitge acgigi 1,3 trilyon TL olarak
gerceklesti. ABD tarafinda New York FED sanayi endeksi eylllde 7,6 ile
beklentilerin altinda kaldi. Agiklanan verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi
diyebiliriz. Buglin piyasalarin odaginda FED faiz karari var. Piyasalar FED'den 25
baz puanlik faiz artigi bekliyor. Ekonomik projeksiyonlar ve FED Baskani K.
Warsh'in agiklamalari piyasalarda volatiliteyi artirabilir. Karar dncesinde genel
g6riinimde ABD uzun vadeli tahvil faizleri ve dolar endeksinde yiikselis egilimleri
hakim. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 48,65 civarinda hafif yikselis
egiliminde seyrediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1527 — 1,1557 araliginda hareket ederek diin giini sinirh bir
diigiisle 1,1542 seviyesinden tamamladi. ABD — iran arasindaki gerilime baglh
ylksek seyreden enerji fiyatlar ile Fed'e yonelik artis kaydeden faiz artirm
beklentileri, dolarin kiresel gapta deger kazanmasina ve paritede satiglarin
yasanmasina neden oluyor. Bugiin aksam sona erecek Fed toplantisi yakindan
izlenecek olup, Fed'in faiz karari ve Fed Baskani Warsh’'un aciklamalari
fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olacaktir. Paritede 1,1535 — 1,1525 araligi kisa
vadeli destek bdlgesi olup, devaminda 1,1515 — 1,1500 ve 1,1470 seviyeleri
destek olarak izlenebilir. Yukari yénli denemelerde 1,1555 ve 200 glnlik ussel
ortalama (1,1570) kisa vadeli direng noktalaridir. 200 glnliik ortalama Uzerine
yerlesmelerde yikselis egiliminin devam edebilecegi paritede, ,1585 — 1,1600 —
1,1615 ve 1,1625 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir.
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USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
48.65 0.05
56.22 0.14
1.15 0.04
1.35 0.08
155.25 0.10
Gunlik Deg.
52.37 7.00 bp
99.61 -5.70 bp
0.00 -
Giinlik Deg.
(%)
4,328.84 0.81
6,771.08 0.56
99.97 -0.93
104.22 -0.67
6.40 0.29
Giinlik Deg.
40.41 13.00 bp
34.79 21.00 bp
4.66 -2.00 bp
5.00 -1.00 bp
3.53 -1.00 bp
3.24 -1.00 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
16.23 -0.12
1,367.09 0.27
48.65 0.05
84.20 0.01
5.14 0.01
Dénem
2C26
Agustos
Temmuz
Haziran

Haftalik Ded.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.35 13.26

-0.32 11.21

-0.73 -1.75

-0.46 0.29

1.09 -1.03

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
3.00 558.00 bp
87.50 122.60 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

-1.65 0.36

-1.72 13.45

6.10 74.40

4.63 71.18

-5.45 13.42

Haftalk Deg.
74.00 319.00 bp

55.00 579.00 bp

24.00 119.50 bp

17.00 85.90 bp

8.00 67.00 bp

18.00 110.70 bp

Yilbasi Deg.

Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

1.16 -2.06

2.01 -5.37

0.35 13.26

-1.03 6.45

0.72 -6.72

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Orta Dogu'daki artan tansiyon yiiksek petrol fiyatlarini beslemekte.
Bu da kiresel enflasyon endiselerini artirmakta. ABD uzun vadeli
tahvil faizleri ve dolar endeksinde ytiikselisler takip edilirken, degerli
madenler baskilanmakta. Bugin FED faiz kararn var. Piyasa
beklentisi 25 baz puanhk faiz artisi ydninde. Ekonomik
projeksiyonlar ve FED Bagkani K. Warsh'in verecedi mesajlar
piyasalarin odaginda yer alacak. Veri akigi ve basin toplantisi ile
birlikte piyasalarda volatilite artabilir. Ons altin, bu sabah saat 08:00
itibariyle 4.322$ civarinda hareket etmekte olup, teknik gériinimde
4.253% - 4.202% - 4.166% ve 4.100$ seviyeleri destek; 4.355$ -
4.412% ve 4.450% seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 21 baz puan artigla yizde
34,79, 2 yillik kisa vadeli tahvil faizi ise 13 baz puan artigla ylzde
40,41 seviyesinde gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2
yillikta faiz %4,66, 5 yillikta faiz %4,82, 10 yillikta %5 seviyelerinde
seyrediyor. insaat Uretimi yillik %4,7 azaldi, aylik %1,1 artti. Hizmet
uretim endeksi yillik %3,0, aylik %1,0 artti. Cari islemler hesabi
temmuz ayinda 36 milyon dolar fazla vererek piyasa beklentisinin
belirgin altinda kaldi. Temmuz itibariyla 12 ayhk cari agik 39 milyar
dolardan 40,7 milyar dolara yukselirken, Ocak-Temmuz
dénemindeki acik 34,8 milyar dolar oldu. Gegen yilin ayni
déneminde bu rakam 24,3 milyar dolar seviyesindeydi.
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=@~ Tirkiye 10 Yillik (sag eksen)
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== Almanya 10 Yillik (sol eksen)
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Brent Petrol

Petrol fiyatlari Orta Dogu'daki artan tansiyon nedeniyle ylksek
seyrini sUrdirmeye devam ediyor. Husi'lerin Suudi Arabistan alt
yapisina yonelik saldirilari ve Hirmiz Bogazi'ndaki belirsiz durum
petrol arz endigelerinin canl tutarken, haber akiglari fiyatlamalari
etkileyen birincil faktor olarak kalmaya devam ediyor. Veri
akiglarinin ise bu slregte etkisi sinirli kalmakta. Bugiin FED faiz
karari agiklanacak. Piyasa beklentisi 25 baz puanhk faiz artisi
yonunde. FED Bagkani K. Warsh'in verecedi mesajlar ise yakindan
izlenecek. Veri ile birlikte piyasalarda volatilite artabilir ancak verinin
piyasa yon vermesinden ziyade Orta Dogu'daki gelismelerin
fiyatlamalar Uzerindeki etkisinin agirlik kazandigini
degerlendiriyoruz. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle
104.18$ civarinda sevredivor
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Basin Kosesi

"Rusya'dan Trump'in "enerji ateskesi" teklifine yanit" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

"Erakci: ABD'nin askeri kayiplari buzdaginin gérinen kismi"
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"lran savasinin Pentagon'a maliyeti 38 milyar dolara ulagt"
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD Senatosu'nda kripto yasa tasarisi Clarity Act reddedildi"
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"DTO'den biyime uyarisi" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....

"Butce dengesi Agustos'ta fazla verdi" haberin devamina ulagsmak
icin TIKLAYINIZ....

"Piyasada kritik gelisme: ABD 10 yilliklarinda getiri 19 yilin
zirvesinde" haberin devamina ulagsmak i¢in TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/rusya-dan-trump-in-enerji-ateskesi-teklifine-yanit-3788326
https://www.bloomberght.com/erakci-abd-nin-askeri-kayiplari-buzdaginin-gorunen-kismi-3788321
https://www.bloomberght.com/iran-savasinin-pentagon-a-maliyeti-38-milyar-dolara-ulasti-3788329
https://www.bloomberght.com/abd-senatosu-nda-kripto-yasa-tasarisi-clarity-act-reddedildi-3788328
https://www.bloomberght.com/dto-den-buyume-uyarisi-3788280
https://www.bloomberght.com/butce-dengesinde-agustos-verileri-3788255
https://www.bloomberght.com/piyasada-kritik-gelisme-abd-10-yilliklarinda-getiri-19-yilin-zirvesinde-3788225
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 14 - 18 Eyliil

(Tah | Semt [ Uke | Ve [Bnem|oonem| bekenu | Bnceki |

14 Eylul 07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Temmuz 0.10% 1.90%
Pazartesi 18:15 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi il Eylul
05:00 Cin Issizlik Orani ] Agustos 5.20% 5.20%
05:00 Cin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) il Agustos 4.80% 4.50%
09:00 Ingiltere 1LO lssizlik Orani i  Temmuz 4.90% 4.90%
15 Eyluil 11:00 Turkiye Butce Dengesi F Agustos -378,10 mir%
Sali 12:00 Almanya ZEW Ekonomik Guven Endeksi ' Eylul 42.70 34.20
12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Guven Endeksi il Eylul 39.90 31.40
12:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi d Temmuz 3.7mIr€ 8,60 mir £
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Fl Eylul 14.10 20.60
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi ' Afustos -1.052.6 mir ¥ -638,30 mir ¥
09:00 ingiltere TUFE (Aylik/illik) F Agustos 0,30%/2,90%
12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dl Temmuz -0.50% 0.00%
16 Eylul 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik/Yillik) F Agustos -0,60%5,01%
GCarsamba 17:00 ABD isletme Stoklari (Aylik) | Temmuz 0.20% 0.00%
21:00 ABD Fed Faiz Karari d Eylal %3.75-4.00 %3.50 - 3.75
21:00 ABD Fed Ekonomik Projeksiyonlarini Agiklayacak F | Eylul
21:30 ABD Fed Baskani K. Warsh'in Konusmasi | Eylul
12:00 Euro B. TUFE (Aylik/Yillik) il Agustos 0.20%/3.30% 0.20%/3.30%
14:00 Ingiltere BoE Faiz Karan F Eylal 3.75% 3.75%
14:00 Turkiye TCMB PPK Toplant Ozeti dl Eylul
17 Eylal 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi | Eylul 28.90 47.40
Persembe 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular | Eylul 209 bin 206 bin
15:30 ABD insaat izinleri P Agustos 1,400 M 1,433 M
15:30 ABD Konut Baslangiclan dl Agustos 1,320 M 1,239 M
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik) Fl Agustos 2.00% -2.30%
02:01 ingiltere GFK Tuketici Guven Endeksi il Eylul -16.00 -14.00
02:30 Japonya TOFE (Aylik/Yillik) F Agustos 0,40%/1.90%
06:00 Japonya BO)] Faiz Karari F Eylul 1.25% 1.00%
18 Eylul 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Aylik/Yillik) Fl Agustos -0.20%/0.60% -0,50%/1,10%
Cuma 09:00 Almanya UFE (AylikMillik) ' Agustos 1,10%/3,00%
11:00 Euro B. Cari islemler Dengesi ' Temmuz 30,70 mir € 35,10 mir €
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) Fl AZustos 0,20%/1,08%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani il Agustos 76.40% 76.30%
Takvim agklanacak tim verileri kepsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bloomberg, g ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynokionndan alinmigtir.
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Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Cosan Yegenoglu
Bulent Nuri Galak
Sefa Horuz

Pelin Gildah

Burak Akkaya

Basak Eksi

Biisra Dilara Ozen
Atahan Sinasi Sengul
Can Yazici

Mehmethan Yagiz Tokmak

Genel Mudir Yardimcisi
Hazine Pazarlama Direktori
Mudur Yardimcisi

Yonetici

Kidemli Uzman

Uzman

Uzman

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi
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cosan.yegenoglu@gedik.com
bulent.calak@gedik.com
shoruz@gedik.com
pelin.guldali@gedik.com
burak.akkaya@gedik.com
basak.eksi@gedik.com
busra.ozen@gedik.com
atahan.sengul@gedik.com
can.yazici@gedik.com

yagiz.tokmak@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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