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Piyasa Giindemi

Buglin New York'ta baslayacak Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu 6ncesinde
ABD ile iran arasindaki gerilimin diplomatik yollarla hafifleyebilecegine yénelik
beklentilerin giiglenmesiyle petrolin diisius kaydettidi ve kiresel risk istahinin
toparlanmadigi gorildu. Jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarinin seyri, merkez
bankalarinin kararlari ve kiresel risk istahi Gzerinde belirleyici olmaya devam
edecektir. Yurt iginde fon kaynakli gelismelerin piyasa Uzerindeki etkileri
izlenirken, Borsa Istanbul dérdiincii geyrek endeks degisikliklerini agikladi.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — Tiketici Gliven Endeksi Onem: Orta
+ 17:00 ABD — Richmond Fed imalat Endeksi Onem: Orta

Dolar/TL

Din kurda disuk volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi devam etti. Yurt
icinde mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi eylil ayinda bir
onceki aya gore 0,1 puan artis kaydederek 102,5 seviyesine yikseldi.
Mevsimsellikten arindinlmis imalat sanayi kapasite kullanim orani ise eylll
ayinda bir 6nceki aya goére 0,6 puan artarak ylzde 74,1 seviyesine ¢ikti.
Aglklanan verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Bugiin yurt iginde tlketici gliven
endeksi agiklanacak. ABD tarafinda ikincil diizey veriler takip edilecek. FED faiz
artirim karari sonrasinda dolar endeksinde degerlenme gordilirken, Chicago FED
Baskani Goolsbee, FED'in arz soklarinin kalici hale gelmesine karsin durumu
gdrmezden gelmemesi gerektigini bildirdi. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle
48,81 civarinda hafif yiikselis egiliminde goriinim sergiliyor. Dolar endeksi ise
100,34 civarinda bulunuyor.

57.0 50.0

45.0 40.0
2025-09 2026-01 2026-05 2026-09
=@~ Dolar/TL (sag eksen) =&~ EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1462 — 1,1497 araliginda hareket ederek din guni %0,18
oraninda sinirl bir disusle 1,1465 seviyesinden tamamladi. ABD — iran arasinda
diplomasi umutlari petrol fiyatlarinda geri cekilmeleri beraberinde getirirken,
jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarinin seyri kiiresel piyasalarin yakin takibinde
yer almaya devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 100,35'li seviyelerden,
parite ise hafif alicih bir seyirle 1,1475’li seviyelerden iglem goriyor. Paritede
1,1500 seviyesi ilk glicli direng noktasi olup, 1,15 lzerine yerlesmelerde 1,1520
— 1,1535 ve 1,1550 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise
1,1470 — 1,1460 araligi kisa vadeli destek bdlgesi olup, devaminda 1,1450 —
1,1435 — 1,1425 ve 500 gunlik Ussel ortalama (1,1415) destek olarak takip
edilebilir. 500 gunlik ortalama altindaki kapaniglarda satig baskisi hiz
kazanabilir.
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Piyasa Verileri

Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 48.82 0.04
EURTRY 56.02 0.15
EURUSD 1.15 0.10
GBPUSD 1.34 0.14
USDJPY 157.45 0.04
Sepetler Gunliik Deg.
DVZSEPET 52.23 -3.25 bp
DXY 100.33 -11.10 bp
REK 0.00 -
Emtialar K D(?)/%
Ons Altin 4,328.13 -0.36
Gram Altin 6,791.90 -0.35
Ham Petrol 92.89 1.34
Brent Petrol 98.06 1.38
Bakir 6.75 0.50
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 39.91 -20.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 34.99 -14.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.75 -1.00 bp
Amerika 10 Yillik 4.96 -1.00 bp
Almanya 10 Yillik 3.45 -1.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.21 2.00 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 16.25 0.03
USDKRW 1,355.07 -1.45
USDTRY 48.82 0.04
USDRUB 83.75 0.00
USDBRL 5.1 0.03
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 2C26
Enflasyon (TUFE) Agustos

Biitce Dengesi Mir TL Temmuz

Cari Denge Mir $ Haziran

22 Eyliil 2026

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.38 13.64

-0.21 10.82

-0.57 -2.35

-0.67 -0.46

1.51 0.37

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
-7.00 544.00 bp

66.90 195.20 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.79 0.34

0.87 13.80

-7.94 62.04

-6.54 61.06

5.74 19.58

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
-37.00 269.00 bp
41.00 599.00 bp

7.00 128.50 bp

-5.00 81.90 bp

-9.00 59.00 bp

-4.00 107.70 bp
Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.04 -1.91

-0.61 -6.20

0.38 13.64

-0.52 5.88

-0.65 -7.34

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM

www.gedik.com



https://www.gedik.com/

GedikYatirm

35, yl/

Gedik Yatirnm Hazine Biilteni

XAU/USD

Haftanin ilk islem glinlinde ons altinda deger kayiplari yasanirken, dolar endeksi
deger kazandi. FED'in faiz artirmasi ve yilin geri kalaninda ek bir faiz artisi
ongoérmesine ek yiksek petrol fiyatlarinin yaratmis oldugu kiresel enflasyon
belirsizligi ons altin fiyatlarini baskilamakta. Bugiin ikincil diizey veriler
aciklanacak olup, jeopolitik gelismelerin petrol Gizerindeki seyri izlenmeye devam
edilecek. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.341$ civarinda hareket
etmekte olup, teknik goriinimde 4.311$ - 4.282$ - 4.235% ve 4.202$ seviyeleri
destek noktalari olarak takip edilebilir. Yikselis egilimlerinde 4.400%$ - 4.450% ve
4.510% seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 15 baz puan dusisle yiizde 34,98, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 20 baz puan disUsle ylzde 39,91 seviyesinde giiniu
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,73, 5 yillikta faiz %4,82,
10 yillikta %4,96 seviyelerinde seyrediyor. imalat sanayi genelinde mevsimsel
etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani, bir dnceki aya gére 0,6 puan
artarak yiizde 74,1 seviyesinde gerceklesmistir. Ajustos ayinda Yurt Digi Uretici
Fiyat Endeksi yillik %32,60 artti, aylik %3,61 artti. Turkiye genelinde ortalama
konut fiyati 5,3 milyon TL'yi asti - Emlakjet. Merkezi yonetim borg stoku Agustos
sonu itibariyla: 15 trilyon 894 milyar TL (Onceki: 15 trilyon 463 milyar TL)- Hazine
ve Maliye Bakanhgi. Buglin Tuketici Gliven Endeksi agiklanacak.
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=@~ Tirkiye 10 Yillik (sag eksen) == Amerika 10 Yillik (sol eksen)

Almanya 10 Yillik (sag eksen)
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Brent Petrol

ABD ile iran arasindaki diplomatik gelismelere yonelik beklentiler ile diin petrol
fiyatlarinda dlsis ivme kazandi. Suudi Arabistan'in Dodu-Bati boru hattindaki
kesintiye ragmen toplam petrol akiginin son 10 ginde 17 milyon varil olarak
gerceklesmesi petrol arzi endigelerini bir miktar azaltti. Ancak jeopolitik riskler
bélgede canli kalmaya devam etmekte olup, ABD ile iran arasinda Hirmiiz
Bogazi lizerinden devam eden gerilimin ne yone evrilecegdi piyasalarin odaginda
olacak. Husi'lerin Suudi Arabistan ile karsi karsiya gelmesi ve eneriji alt yapilarina
yonelik saldirlar da piyasalarda yakindan takip ediliyor. Brent petrol bu asamada
ABD ile Iran arasinda BM'deki gériismelere iligkin beklentiler ile 100$'in altinda
islem gérmeye devam ediyor. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 98,03$
civarinda hareket ediyor.
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Basin Kosesi

"Fed/ Musalem: Fiyatlari sogutmak igin daha fazla faiz artisi
gerekebilir" haberin devamina ulagmak icin TIKLAYINIZ...

"AMD'nin piyasa degeri ilk kez 1 trilyon dolari ast" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Borsa Istanbul dérdiincii geyrek endeks degisikliklerini agiklad"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"WSJ: ABD'den Orta Dogu'ya 5 milyar dolarlik enerji fonu teklifi"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Pezeskiyan: ABD baskilari bdlgesel isbirligini gugclendiriyor”
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ...

“ABD-Iran diplomasi beklentisi petrolii 100 dolarin altina geki
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ...

"Trump, Iran lideri ile gériismeye yesil 1sik yakti" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Chicago Fed Baskani Goolsbee'den enflasyon uyarisi" haberin
devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/fed-musalem-fiyatlari-sogutmak-icin-daha-fazla-faiz-artisi-gerekebilir-3788998
https://www.bloomberght.com/amd-nin-piyasa-degeri-ilk-kez-1-trilyon-dolari-asti-3788979
https://www.bloomberght.com/borsa-istanbul-dorduncu-ceyrek-endeks-degisikliklerini-acikladi-3788984
https://www.bloomberght.com/wsj-abd-den-orta-dogu-ya-5-milyar-dolarlik-enerji-fonu-teklifi-3788987
https://www.bloomberght.com/pezeskiyan-abd-baskilari-bolgesel-isbirligini-guclendiriyor-3788983
https://www.bloomberght.com/abd-iran-diplomasi-beklentisi-petrolu-100-dolarin-altina-cekti-3788975
https://www.bloomberght.com/trump-iran-lideri-ile-gorusmeye-yesil-isik-yakti-3788907
https://www.bloomberght.com/chicago-fed-baskani-goolsbee-den-enflasyon-uyarisi-3788944
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 21 - 25 Eyliil

“Fan | sew [ Ok | Ver  [Gnem[Dbnem]| Gekeni | Gnoski

10:00 Turkiye Reel Kesim Guwven Endeksi il Eylul 102.80
21 Evlil 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani ' Eylul 73.50%
Paza:rt:si 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi il Agustos -0.08
18:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak il Eylul
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi ] Eylul 90.80
22 Eylil 14:00 Euro B. ECB Bfa§kan| C. Lagarde'nin Knnu;mam F EyIEJI
sals 17:00 ABD Rlchﬁmn;l ,FE‘,:,l Imalat Endgkﬂ il Eylgl 5.00 4.00
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi dl Eylul -16.00 -15.50
Tam Gon Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak P Eylul
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Eylul 54.00/49.90 54.30/49.70
23 Eylil 11:00 [EuroB. imalat/Hizmetler PMI (Onca) d Eylul 52.60/51.40 52.70/51.60
Carsamba 11:30 Ingiltere !malat!H?zmetler PMI (anl:.:l) F Equl 51.40/52.00 51.70/52.50
16:45 ABD Imalat/Hizmetler PMI (Onci) F Eylul 53.40/56.00 53.90/56.50
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak | Eylul
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI {Oncii) F Eylul 54.90/52.50
24 Eylal 11:00 Almanya IFO s O[taml Guven Endeksi ' Eylal 89.00 88.80
Persembe 15:30 ABD Cari Islemler Dengesi dl 2.Ceyrek -259.0mlr $ -226.8 mir $
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari | Eylul 201 Bin 196 Bin
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylk) al Agustos 619 Bin 607 Bin
02:01 ingiltere GFK Tuketici Guven Endeksi ' Eylal -16.00 -14.00
09:00 Almanya GFK Tuketici Guven Endeksi il Ekim -27.10 -26.60
25 Eylal 11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi | Agustos -0.30%
Cuma 15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) dl Agustos -0.30% 1.10%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi dl Eylul 47.80 47.80
Tum Gun Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F ] Eylul
Takvim agklanacak tim verileri kepsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bloomberg, ing ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynokionndan alinmigtir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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