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Piyasa Giindemi

ABD Baskani Donald Trump Birlesmis Milletler Genel Kurulu'ndaki konugsmasinda
iran'a anlasma gagrisinda bulunarak segimden sonra anlasmaya varilabilecegine
inandidini sOyledi. Aksam saatlerinde Trump yaptigi yeni agiklamada, ABD'li
yetkililerin iranli temsilcilerle gergeklestirdigi goriismenin ¢ok verimli gectigini ve
yeni bir gériisme planlandigini belirtirken, anlasma saglanamamasi halinde Iran’i
yok edebilecegdini de sdzlerine ekledi. Enerji fiyatlarinin seyri merkez bankalarinin
para politikasi duruglari Gzerinde de belirleyici oldugundan jeopolitik gelismeler
piyasalarin yakin takibinde yer alacaktir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 11:00 Euro Bélgesi — imalat/Hizmet PMI (Oncii) Onem: Yiiksek
+ 16:45 ABD — imalat/Hizmet PMI (Oncii) Onem: Yiiksek

Dolar/TL

TUIK tiketici giiven endeksini acikladi. Yurt igerisinde tiiketici giiven endeksi
eylil ayinda 91,90 seviyesi ile Temmuz 2018 yilindan bu yana en yiksek
seviyesine ¢iktl. Son dénemdeki serbest fonlara iligkin dalgalanma sonrasi
g0sterge tahvil faizindeki yukselis yerini tekrardan dusts egilimlerine birakirken,
10 yillik tahvil faizi ise diin hafif yiukseldi. ABD tarafinda diin veri akigi sakin
seyrederken, ABD ile Iran arasinda olasi diplomasi beklentileri piyasalarda takip
ediliyor. ABD Baskani D. Trump, iran konusunda vermesi gereken bir karar
oldugunu dile getirirken, petrol fiyatlar diin digsmeye devam etti. FED'in yilin geri
kalaninda ek faiz artinmi yapacagina yonelik beklentiler dolar endeksini
desteklemeye devam ediyor. Bugun yurt icinde veri akigi sakin. ABD tarafinda
oncl PMI verileri piyasalarin odaginda yer alacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00
itibariyle 48,83 civarinda seyrediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1429 — 1,1481 araliginda hareket ederek diin gini %0,14
oraninda sinirli bir diistisle 1,1449 seviyesinden tamamladi. ABD — iran arasinda
diplomasi umutlari petrol fiyatlarinda geri c¢ekilmeleri beraberinde getirirken,
jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarinin seyri kiiresel piyasalarin yakin takibinde
yer aliyor. Dolar kuresel ¢capta glicini korurken, paritede geri cekilmeler izleniyor.
Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 100,70’li seviyelerden, parite ise hafif saticili bir
seyirle 1,1428’li seviyelerden iglem goriyor. Paritede 500 glinlik Ussel ortalaman
(1,1415) ilk glglu destek noktasi olup, 500 gunlik ortalama kirillacak olursa satis
baskisi artis kaydedebilir. Bu durumda 1,1400 — 1,1385 - 1,1365 ve 1,1350
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Yukari yonli denemelerde ise 1,1435 —
1,1450 aralidi kisa vadeli direng bolgesi olup, devaminda 1,1465 — 1,1480 ve
1,1500 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 48.84 0.11
EURTRY 55.84 -0.02
EURUSD 1.14 -0.20
GBPUSD 1.33 -0.23
USDJPY 157.67 0.17
Sepetler Gunliik Deg.
DVZSEPET 52.35 12.00 bp
DXY 100.72 11.80 bp
REK 0.00 -
Emtialar K D(?)/%
Ons Altin 4,330.00 -0.65
Gram Altin 6,798.93 -0.52
Ham Petrol 88.86 -0.69
Brent Petrol 95.02 -0.25
Bakir 6.75 -1.20
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 39.63 -28.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.08 9.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.75 -1.00 bp
Amerika 10 Yillik 4.97 0.00 bp
Almanya 10 Yillik 3.45 0.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.21 -2.00 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 16.20 0.09
USDKRW 1,354.37 0.24
USDTRY 48.84 0.11
USDRUB 84.25 0.00
USDBRL 5.10 0.01
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 2C26
Enflasyon (TUFE) Agustos

Biitce Dengesi Mir TL Temmuz

Cari Denge Mir $ Haziran

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.37 13.69

0.11 10.46

-0.32 -2.78

-0.50 -1.00

0.88 0.51

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
-2.00 556.00 bp

71.90 233.60 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

1.54 0.39

0.91 13.91

-8.82 55.02

-6.91 56.07

5.99 19.54

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
-78.00 241.00 bp

29.00 608.00 bp

7.00 128.50 bp

1.00 82.90 bp

-7.00 59.00 bp

-1.00 107.70 bp
Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-1.12 -2.24

-1.69 -6.25

0.37 13.69

0.00 6.51

-0.99 -7.50

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Diin ons altinda karisik seyirler takip edildi. FED'in yilin geri kalaninda bir faiz
artigi 6ngdérmesi ve sahin sdylemler degerli madenler lizerinde baskiya neden
olabilir. Bu suregte jeopolitik risklerden kaynakh gelismeler Uzerinden petrol
fiyatlarini izlemeye devam ediyoruz. Son dénemde diplomasi ¢abalari ile dusls
egilimi gésteren petrol fiyatlari, bélgedeki yiiksek tansiyon ve bekleme modu risk
yaratmaya devam ediyor. Bu slregte dolar endeksi deder kazanmaya devam
ediyor. Bugun ABD'de 6ncli PMI verileri piyasalarda takip edilecek. Ons altin, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 4.344$ civarinda hareket etmekte olup, teknik
gorinimde 4.291% - 4.235% ve 4.202% seviyeleri destek noktalari olarak takip
edilebilir. Yilkselis egilimlerinde 4.400$ - 4.450% ve 4.510% seviyeleri direng
noktalari olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 9 baz puan yiikseligle ylizde 35,08, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 28 baz puan disUsle ylzde 39,63 seviyesinde giinu
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,75, 5 yillikta faiz %4,85,
10 yillikta %4,97 seviyelerinde seyrediyor. ABD - iran arasinda artan diplomasi
umutlari enerji fiyatlarinda geri gekilmeleri giindeme getirirken, petrol fiyatlarinda
disus egiliminin stirmesi kiresel tahvil faizleri zerindeki baskisi hafifletebilir.
Jeopolitik gelismeler ve haber akislari yakindan takip edilmektedir.
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Brent Petrol

Petrol fiyatlari din dusis egiliminde seyretti. Birlesmis Milletler toplantisinda
yapilan agiklamalar piyasalarin odagindaydi. ABD Baskani D. Trump, "iran ile
segimden sonra bir anlasma yapabiliriz." agiklamasinda bulunurken, diger
yandan Iran konusunda vermesi gereken bir karar oldugunu belirtti. Bir yandan
bélgede tansiyon ylksek seyrederken, diger yandan diplomasi umutlari fiyatlari
asagl cekiyor. Fiyatlama ise 100$ seviyesinin altinda sinirli ve kademeli bir
sekilde dusls egilimi gosteriyor. Bu gorinim altinda yatirnmcilarin olasi haber
akislarina kars! ift yonli olusabilecek volatilitelere kargi temkinli olmalari ve risk
profillerine uygun aktif bir kar al/zarar durdur stratejisine bagl kalmalari 6nem arz
ediyor. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 94,58% civarinda disis
egiliminde seyrediyor.
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Basin Kosesi

"Collins: Faiz artisi enflasyonun hedefe dénmesine yardimci
olacak" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Fed/Barkin: Enflasyonist baskilar kalici hale gelebilir" haberin
devamina ulasmak igin_TIKLAYINIZ...

"Karahan: Kiresel soklar ve i¢ dinamikler enflasyonun seyrini
belirleyecek" haberin devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ...

"Trump-Si zirvesinde ticaret ateskesi, yapay zeka ve Iran
yaptirnmlari gindemde" haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ...

"Trump: Anlagma olmazsa iran'i yok edebilirim" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

“Iran, Hiurmiz'de kurallara uymayan gemilerin yiiklerine el
koyacak” haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ...

"Trump: Iran ile gériismeler cok verimli gecti" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Trump: Iran'la segimden sonra anlasma yapabiliriz' haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 21 - 25 Eyliil

“Fan | sew [ Ok | Ver  [Gnem[Dbnem]| Gekeni | Gnoski

10:00 Turkiye Reel Kesim Guwven Endeksi il Eylul 102.80
21 Evlil 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani ' Eylul 73.50%
Paza:rt:si 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi il Agustos -0.08
18:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Eylul
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak il Eylul
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi ] Eylul 90.80
22 Eylil 14:00 Euro B. ECB Bfa§kan| C. Lagarde'nin Knnu;mam F EyIEJI
sals 17:00 ABD Rlchﬁmn;l ,FE‘,:,l Imalat Endgkﬂ il Eylgl 5.00 4.00
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi dl Eylul -16.00 -15.50
Tam Gon Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak P Eylul
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Eylul 54.00/49.90 54.30/49.70
23 Eylil 11:00 [EuroB. imalat/Hizmetler PMI (Onca) d Eylul 52.60/51.40 52.70/51.60
Carsamba 11:30 Ingiltere !malat!H?zmetler PMI (anl:.:l) F Equl 51.40/52.00 51.70/52.50
16:45 ABD Imalat/Hizmetler PMI (Onci) F Eylul 53.40/56.00 53.90/56.50
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak | Eylul
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI {Oncii) F Eylul 54.90/52.50
24 Eylal 11:00 Almanya IFO s O[taml Guven Endeksi ' Eylal 89.00 88.80
Persembe 15:30 ABD Cari Islemler Dengesi dl 2.Ceyrek -259.0mlr $ -226.8 mir $
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari | Eylul 201 Bin 196 Bin
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylk) al Agustos 619 Bin 607 Bin
02:01 ingiltere GFK Tuketici Guven Endeksi ' Eylal -16.00 -14.00
09:00 Almanya GFK Tuketici Guven Endeksi il Ekim -27.10 -26.60
25 Eylal 11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi | Agustos -0.30%
Cuma 15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) dl Agustos -0.30% 1.10%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi dl Eylul 47.80 47.80
Tum Gun Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F ] Eylul
Takvim agklanacak tim verileri kepsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bloomberg, ing ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynokionndan alinmigtir.
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* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."

0216 453 00 70 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

