
Ged�k Yatırım Haz�ne Bülten� 05 Ek�m 2026

Piyasa Gündemi

Son günlerde ABD  - İran cephes�nden karşılıklı gelen açıklamalar d�plomas�
umutlarını azaltırken, süregelen bel�rs�zl�kler ve arz end�şeler�yle Brent petrolün
geçen haftanın �k�nc� yarısında yen�den 100$ üzer�ne çıktığı tak�p ed�ld�. Cuma
günü ABD’de açıklanan tarım dışı �st�hdam ver�s� p�yasadak� 90 b�n artış
beklent�s�ne karşın 29 b�n k�ş� artış kaydederken, ABD tahv�l fa�zler�nde yüksek
seyr�n genel olarak korunduğu görülüyor. Yurt �ç�nde �se bugün açıklanacak eylül
ayı TÜFE rakamına �l�şk�n p�yasadak� meydan beklent� %2,21 artması
yönündeyken, b�z�m beklent�m�z %2,60 sev�yes�nde bulunuyor. 

Açıklanacak Öneml� Ekonom�k Ver�ler 
• 10:00 Türk�ye – TÜFE / ÜFE Önem: Yüksek
• 17:00 ABD – ISM H�zmet PMI Önem: Yüksek

Dolar/TL

Cuma günü kurda düşük volat�l�tede sınırlı ve kademel� yüksel�ş eğ�l�m� devam
ett�. Yurt �ç�nde İSO Türk�ye İmalat PMI eylül ayında 48,10'dan 47,90'a ger�led�.
ABD tarafında cuma günü açıklanan tarım dışı �st�hdam eylül ayında 90 b�n olan
p�yasa beklent�s�n�n altında 29 b�n k�ş� artış kaydederken, öncek� ay 162 b�n
olarak açıklanan �st�hdam artışı 133 b�ne rev�ze ed�ld�. İşs�zl�k oranı eylülde yüzde
4,2'ye yüksel�rken, öncek� ay yüzde 4,1 sev�yes�nde bulunuyordu. Bugün yurt
�ç�nde açıklanacak eylül ayı enflasyon rakamları p�yasaların yakın tak�b�nde yer
alacaktır. P�yasadak� medyan beklent�, TÜFE’n�n eylülde aylık %2,21 artması
yönündeyken, b�z�m beklent�m�z %2,60 sev�yes�nde bulunuyor. ABD’de
beklent�ler�n altında gelen tarım dışı �st�hdama rağmen dolar endeks� ve ABD
uzun vadel� tahv�l fa�zler� güçlü kalmaya devam ett�. Dolar/TL, bu sabah saat
08:00 �t�bar�yle 49,16 c�varında seyred�yor.

Euro/Dolar

Euro/Dolar par�tes� 1,1221 – 1,1286 aralığında hareket ederek cuma gününü
%0,15 oranında sınırlı b�r yüksel�şle 1,1260 sev�yes�nden tamamladı. ABD – İran
arasında d�plomas� umutlarının azalması ve petrol f�yatlarında yen�den
yüksel�şler�n yaşanmasına ek olarak doların küresel çapta gücünü korumaya
devam etmes� par�te üzer�nde baskı oluşturuyor. Dolar Endeks� (DXY) bu sabah
102,40’lı sev�yelerden, par�te �se satıcılı b�r sey�rle 1,1185’l� sev�yelerden �şlem
görüyor. Par�tede satıcılı seyr�n etk�s�n� sürdürmes� durumunda 1,1170 – 1,1160
aralığı �lk destek bölges� olup, devamında 1,1150 – 1,1135 – 1,1120 ve 1,1100
sev�yeler� destek olarak �zleneb�l�r. Tepk� alımlarında �se  1,1200 – 1,1215 aralığı
kısa vadel� d�renç bölges�d�r. Bu bölge üzer�ne yerleşmelerde 1,1230 – 1,1250 –
200 haftalık üssel ortalama (1,1267) ve 1,1285 sev�yeler� d�renç konumunda
bulunmaktadır. 

Piyasa Verileri

Par�teler Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

USDTRY 49.16 0.06 0.37 14.44

EURTRY 55.02 -0.51 -1.20 8.84

EURUSD 1.12 -0.67 -1.64 -4.83

GBPUSD 1.32 -0.25 -0.34 -1.77

USDJPY 157.97 0.08 0.35 0.70

Sepetler Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

DVZSEPET 52.20 7.00 bp -5.00 540.50 bp

DXY 102.38 44.80 bp 118.00 399.90 bp

REK 0.00 - - 0.00 bp

Emt�alar Son Günlük Değ.
(%)

Haftalık Değ.
(%)

Yılbaşı Değ.
(%)

Ons Altın 4,137.80 -0.07 0.56 -4.07

Gram Altın 6,540.13 0.00 0.49 9.58

Ham Petrol 89.10 -1.33 -3.16 55.43

Brent Petrol 100.59 -1.25 2.26 65.22

Bakır 6.52 -0.01 -0.38 15.48

Tahv�ller Son Günlük Değ. Haftalık Değ. Yılbaşı Değ.

Türk�ye 2 Yıllık 39.83 0.00 bp -41.00 261.00 bp

Türk�ye 10 Yıllık 35.54 3.00 bp 13.00 654.00 bp

Amer�ka 2 Yıllık 4.81 -3.00 bp -12.00 134.50 bp

Amer�ka 10 Yıllık 5.26 -2.00 bp 1.00 111.90 bp

Almanya 10 Yıllık 3.45 0.00 bp -18.00 59.00 bp

Almanya 2 Yıllık 3.05 0.00 bp -22.00 91.70 bp

Gel�şmekte Olan
Ülke Kurları Kapanış Günlük Değ.

(%)
Haftalık Değ.

(%)
Yılbaşı Değ.

(%)

USDZAR 16.72 0.38 1.87 0.92

USDKRW 1,346.50 0.21 -0.91 -6.79

USDTRY 49.16 0.06 0.37 14.44

USDRUB 83.80 0.51 -0.42 5.94

USDBRL 5.21 0.05 -0.20 -5.46

Makroekonom�k Ver�ler* Dönem Car� (%) 2026T

Büyüme 2Ç26 2,3% 2,7%

Enflasyon (TÜFE) Ağustos 31,51% 29,8%

Bütçe Denges� Mlr TL Temmuz -2,120 -2.600

Car� Denge Mlr $ Haz�ran -38,9 -52,5

 

Kred� Derecelend�rme Kuruluşları Derecelend�rme Tar�hler� 2026

F�tch 23 OCAK 17 TEMMUZ  

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ  

S&P 17 NİSAN  16 EKİM  
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XAU/USD

ABD'de uzun vadel� tahv�l fa�zler�ndek� yüksel�ş ve dolar endeks�ndek�
değerlenme son dönemde değerl� madenlerde satış baskısına neden olurken,
cuma günü ABD’de açıklanan tarım dışı �st�hdam ver�s� yakından tak�p ed�ld�.
Tarım dışı �st�hdamın beklent�ler�n altında kalmasına bağlı olarak ons altında �lk
f�yatlamalarda yüksel�şler gözlense de kazanımların korunmadığı ve yen�den
satışların yaşandığı görüldü. Dolar endeks� ve ABD uzun vadel� tahv�l fa�zler�
güçlü kalmaya devam etmes� emt�alar üzer�ndek� baskısını sürdürdü. Petrol
f�yatlarındak� artış küresel enflasyon end�şeler�n� yükselt�rken, FED'�n ek�m ayında
fa�zler� sab�t bırakması f�yatlanmakta. Genel görünümde �se yılın ger� kalanında
ve 2027 yılında ek fa�z artırımına g�tmes� f�yatlanıyor. Ons altın, bu sabah saat
08:00 �t�bar�yle 4.130$ c�varında hareket etmekte olup, tekn�k görünümde 4.100$
- 4.065$ - 3.996$ ve 3.944$ sev�yeler� destek; 4.200$ - 4.244$ - 4.285$ ve
4.300$ sev�yeler� d�renç olarak �zleneb�l�r.

Brent Petrol

Brent petrol f�yatları geçen haftanın �k�nc� yarısında tekrardan 100$
üzer�ndek� sev�yeler test ett�. ABD �le İran arasındak� müzakereler�n
tıkanma �ht�mal�n�n artması petrol f�yatlarını yüksel�ş yönlü desteklemekte.
Çatışmaların sona ermes� ve Hürmüz Boğazı'nın yen�den açılmasına
yönel�k beklent�ler�n zayıflaması ted�rg�nl�ğ� artırdı. ABD Başkanı Donald
Trump, İran'la �lg�l� karar aşamasında olduğunu bel�rt�rken, İran Mecl�s
Başkanı Muhammed Bakır Kal�baf, ülkes�n�n sunduğu 7 şart
uygulanmadıkça Hürmüz Boğazı’nın açılmayacağını �fade ett�.
F�yatlamaları jeopol�t�k gel�şmelere yönel�k haber akışlarının bel�rled�ğ� bu
süreçte ç�ft yönlü volat�l hareketlere karşı yatırımcıların temk�nl�
olmalarında yarar görüyoruz. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 �t�bar�yle
100,85$ c�varında haf�f düşüş eğ�l�m�nde hareket ed�yor.

Faizler

10 yıllık uzun vadel� haz�ne tahv�l fa�z� 4 baz puan artışla yüzde 35,54, 2
yıllık kısa vadel� tahv�l fa�z� �se sab�t kalarak yüzde 39,83 sev�yes�nde
haftayı tamamladılar. ABD haz�ne tahv�ller�nde 2 yıllıkta fa�z %4,83, 5
yıllıkta fa�z %5,05, 10 yıllıkta %5,27 sev�yeler�nde seyred�yor. Otomob�l ve
haf�f t�car� araç pazarı, Eylül ayında %24.33 daraldı - ODMD. Ş�mşek:
"Makro�ht�yat� adımlarla f�nansal s�steme ve reel ekonom�ye destek
ver�yoruz. KOBİ kred�ler�nde büyüme sınırı %4,5'ten %5'e yükselt�ld�, TL
zorunlu karşılıklarda bloke tes�s oranları düşürüldü. Bankaların l�k�d�te
yönet�m� güçlen�rken KOBİ'ler�m�z�n f�nansmana er�ş�m� kolaylaşacak".
Bugün Eylül ayı Tüket�c� F�yatları Endeks� ver�ler� açıklanacak.
 

Basın Köşes�

"Trump, İran'la �lg�l� "karar aşamasında" olduğunu bel�rtt�" haber�n
devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ...

"İran'ın sunduğu 7 şart uygulanmadıkça Hürmüz Boğazı
açılmayacak" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ...

"G7 p�yasaya 100 m�lyon var�l d�zel ve petrol sürecek" haber�n
devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ...

"ABD'de fabr�ka s�par�şler� haf�f arttı" haber�n devamına ulaşmak
�ç�n TIKLAYINIZ...

“ABD'de tarım dışı �st�hdamda aşağı yönlü sürpr�z” haber�n
devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ...

"Fon Kurulu'nun �k�nc� toplantısının sonuçları açıklandı" haber�n
devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ...

“Bakan Ş�mşek: F�nansal s�steme ve reel ekonom�ye destek
ver�yoruz" haber�n devamına ulaşmak �ç�n TIKLAYINIZ...
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YASAL UYARI

"Burada yer alan b�lg�ler Ged�k Yatırım tarafından b�lg�lend�rme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım s�nyal, b�lg�, yorum ve tavs�yeler� yatırım
danışmanlığı kapsamında değ�ld�r. Yatırım danışmanlığı h�zmet�; aracı kurumlar, portföy yönet�m ş�rketler�, mevduat kabul etmeyen bankalar
�le müşter� arasında �mzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmes� çerçeves�nde sunulmaktadır. Burada yer alan s�nyal, yorum ve tavs�yeler,
herhang� b�r yatırım aracının alım satım öner�s� ya da get�r� vaad� olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mal� durumunuz �le r�sk ve get�r�
terc�hler�n�ze uygun olmayab�l�r ve sadece burada yer alan b�lg�lere ve s�nyallere dayanarak yatırım kararı ver�lmes� beklent�ler�n�ze uygun
sonuçlar doğurmayab�l�r. Burada yer alan s�nyaller, f�yatlar, ver�ler ve b�lg�ler�n tam ve doğru olduğu garant� ed�lemez; �çer�k, haber
ver�lmeks�z�n değ�şt�r�leb�l�r. Tüm s�nyal ve ver�ler, Ged�k Yatırım tarafından güven�l�r olduğuna �nanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu s�nyal ve
kaynakların kullanılması neden� �le ortaya çıkab�lecek hatalardan ve zararlardan Ged�k Yatırım sorumlu değ�ld�r."
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