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Piyasa Giindemi

Son giinlerde ABD - iran cephesinden karsilikli gelen agiklamalar diplomasi
umutlarini azaltirken, slregelen belirsizlikler ve arz endigeleriyle Brent petrolin
gegen haftanin ikinci yarisinda yeniden 100$ (zerine ¢iktigi takip edildi. Cuma
glini ABD’de agiklanan tarim digi istihdam verisi piyasadaki 90 bin artis
beklentisine karsin 29 bin kisi artis kaydederken, ABD tahvil faizlerinde yuiksek
seyrin genel olarak korundugu goruliyor. Yurt iginde ise buglin agiklanacak eylul
ayl TUFE rakamina iligkin piyasadaki meydan beklenti %2,21 artmasi
yéniindeyken, bizim beklentimiz %2,60 seviyesinde bulunuyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 Turkiye — TUFE / UFE Onem: Yiiksek
+ 17:00 ABD — ISM Hizmet PMI Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Cuma ginid kurda duslk volatilitede sinirli ve kademeli yikselis egilimi devam
etti. Yurt icinde ISO Tiirkiye Imalat PMI eyliil ayinda 48,10'dan 47,90'a geriledi.
ABD tarafinda cuma giinu agiklanan tarim disi istihdam eylil ayinda 90 bin olan
piyasa beklentisinin altinda 29 bin kisi artis kaydederken, énceki ay 162 bin
olarak agiklanan istihdam artisi 133 bine revize edildi. igsizlik orani eyliilde yiizde
4,2'ye yukselirken, 6nceki ay ylzde 4,1 seviyesinde bulunuyordu. Bugin yurt
icinde aciklanacak eylil ayi enflasyon rakamlari piyasalarin yakin takibinde yer
alacaktir. Piyasadaki medyan beklenti, TUFE'nin eylilde aylik %2,21 artmasi
yonindeyken, bizim beklentimiz %2,60 seviyesinde bulunuyor. ABD'de
beklentilerin altinda gelen tarim digi istihdama ragmen dolar endeksi ve ABD
uzun vadeli tahvil faizleri gliglii kalmaya devam etti. Dolar/TL, bu sabah saat
08:00 itibariyle 49,16 civarinda seyrediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1221 — 1,1286 araliginda hareket ederek cuma ginini
%0,15 oraninda sinirl bir yiikselisle 1,1260 seviyesinden tamamladi. ABD — iran
arasinda diplomasi umutlarinin azalmasi ve petrol fiyatlarinda yeniden
yukseliglerin yasanmasina ek olarak dolarin kiiresel gapta gicinu korumaya
devam etmesi parite lzerinde baski olusturuyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah
102,40’ seviyelerden, parite ise saticili bir seyirle 1,1185’li seviyelerden islem
goriyor. Paritede saticili seyrin etkisini strdirmesi durumunda 1,1170 — 1,1160
aralig ilk destek bdlgesi olup, devaminda 1,150 — 1,1135 — 1,1120 ve 1,1100
seviyeleri destek olarak izlenebilir. Tepki alimlarinda ise 1,1200 — 1,1215 aralig
kisa vadeli direng bolgesidir. Bu bolge Uzerine yerlesmelerde 1,1230 — 1,1250 —
200 haftalik Ussel ortalama (1,1267) ve 1,1285 seviyeleri direng konumunda
bulunmaktadir.

1.3

2025-09 2026-01 2026-05

-@- Euro/Dolar

2026-09

0216 453 00 70

05 Ekim 2026

Piyasa Verileri

Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 49.16 0.06
EURTRY 55.02 -0.51
EURUSD 1.12 -0.67
GBPUSD 1.32 -0.25
USDJPY 157.97 0.08
Sepetler Gunliik Deg.
DVZSEPET 52.20 7.00 bp
DXY 102.38 44.80 bp
REK 0.00 -
Emtialar K D(?)/%
Ons Altin 4,137.80 -0.07
Gram Altin 6,540.13 0.00
Ham Petrol 89.10 -1.33
Brent Petrol 100.59 -1.25
Bakir 6.52 -0.01
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 39.83 0.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.54 3.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.81 -3.00 bp
Amerika 10 Yillik 5.26 -2.00 bp
Almanya 10 Yillik 3.45 0.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.05 0.00 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 16.72 0.38
USDKRW 1,346.50 0.21
USDTRY 49.16 0.06
USDRUB 83.80 0.51
USDBRL 5.21 0.05
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 2C26
Enflasyon (TUFE) Agustos

Biitce Dengesi Mir TL Temmuz

Cari Denge Mir $ Haziran

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.37 14.44

-1.20 8.84

-1.64 -4.83

-0.34 -1.77

0.35 0.70

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
-5.00 540.50 bp

118.00 399.90 bp

- 0.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.56 -4.07

0.49 9.58

-3.16 55.43

2.26 65.22

-0.38 15.48
Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
-41.00 261.00 bp

13.00 654.00 bp

-12.00 134.50 bp

1.00 111.90 bp

-18.00 59.00 bp
-22.00 91.70 bp
Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

1.87 0.92

-0.91 -6.79

0.37 14.44

-0.42 5.94

-0.20 -5.46

Cari (%) 2026T
2,3% 2,7%
31,51% 29,8%
-2,120 -2.600
-38,9 -52,5

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD'de uzun vadeli tahvil faizlerindeki ylkselis ve dolar endeksindeki
degerlenme son dénemde degerli madenlerde satis baskisina neden olurken,
cuma ginli ABD’de aciklanan tarim digi istihdam verisi yakindan takip edildi.
Tarim digi istihdamin beklentilerin altinda kalmasina bagli olarak ons altinda ilk
fiyatlamalarda yukseligler gézlense de kazanimlarin korunmadigi ve yeniden
satislarin yasandigi gorildi. Dolar endeksi ve ABD uzun vadeli tahvil faizleri
glcli kalmaya devam etmesi emtialar Uzerindeki baskisini sirdirdi. Petrol
fiyatlarindaki artis kiiresel enflasyon endiselerini yikseltirken, FED'in ekim ayinda
faizleri sabit birakmasi fiyatlanmakta. Genel goériinimde ise yilin geri kalaninda
ve 2027 yilinda ek faiz artirrmina gitmesi fiyatlaniyor. Ons altin, bu sabah saat
08:00 itibariyle 4.130$ civarinda hareket etmekte olup, teknik gériinimde 4.100$
- 4.065% - 3.996% ve 3.944% seviyeleri destek; 4.200$ - 4.244$ - 4.285% ve
4.3008$ seviveleri direnc olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi 4 baz puan artigla ylizde 35,54, 2
yillik kisa vadeli tahvil faizi ise sabit kalarak ylizde 39,83 seviyesinde
haftayi tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,83, 5
yillikta faiz %5,05, 10 yillkta %5,27 seviyelerinde seyrediyor. Otomobil ve
hafif ticari ara¢ pazar, Eylul ayinda %24.33 daraldi - ODMD. Simsek:
"Makroihtiyati adimlarla finansal sisteme ve reel ekonomiye destek
veriyoruz. KOBI kredilerinde biiylime siniri %4,5'ten %5'e yikseltildi, TL
zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlari dusuruldi. Bankalarin likidite
yénetimi giiglenirken KOBI'lerimizin finansmana erisimi kolaylasacak".
Buguin Eylll ay1 Tuketici Fiyatlari Endeksi verileri agiklanacak.
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Brent Petrol

Brent petrol fiyatlari gegen haftanin ikinci yarisinda tekrardan 100$
lizerindeki seviyeler test etti. ABD ile Iran arasindaki miizakerelerin
tikanma ihtimalinin artmasi petrol fiyatlarini yikselis yonlt desteklemekte.
Catismalarin sona ermesi ve Hirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasina
yonelik beklentilerin zayiflamasi tedirginligi artirdi. ABD Baskani Donald
Trump, Iran'la ilgili karar asamasinda oldugunu belirtirken, iran Meclis
Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, Ulkesinin sundugu 7 sart
uygulanmadikca Hirmiz Bogaz’'nin agilmayacagini ifade etti.
Fiyatlamalari jeopolitik gelismelere yonelik haber akiglarinin belirledigi bu
suregte cift yonlu volatil hareketlere karsi yatinmcilarin  temkinli
olmalarinda yarar goériyoruz. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle
100,85$% civarinda hafif dlislis egiliminde hareket ediyor.
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Basin Kosesi

"Trump, iran'la ilgili "karar agamasinda" oldugunu belirtti" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"lran'in sundugu 7 sart uygulanmadikga Hirmiiz Bogazi
aclimayacak" haberin devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ...

"G7 piyasaya 100 milyon varil dizel ve petrol siirecek" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"ABD'de fabrika siparigleri hafif artti" haberin devamina ulagsmak
icin TIKLAYINIZ...

“ABD'de tarim disi istihdamda asagi yonliu surpriz” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

"Fon Kurulu'nun ikinci toplantisinin sonuglari agiklandi" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

“Bakan Simsek: Finansal sisteme ve reel ekonomiye destek
veriyoruz" haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/trump-iran-la-ilgili-karar-asamasinda-oldugunu-belirtti-3790283
https://www.bloomberght.com/iran-in-sundugu-7-sart-uygulanmadikca-hurmuz-bogazi-acilmayacak-3790284
https://www.bloomberght.com/g7-piyasaya-100-milyon-varil-dizel-ve-petrol-surecek-3790219
https://www.bloomberght.com/abd-de-fabrika-siparisleri-hafif-artti-3790220
https://www.bloomberght.com/abd-de-tarim-disi-istihdamda-3790181
https://www.bloomberght.com/fon-kurulu-nun-ikinci-toplantisinin-sonuclari-aciklandi-3790163
https://www.bloomberght.com/bakan-simsek-finansal-sisteme-ve-reel-ekonomiye-destek-veriyoruz-3790076
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 05 - 09 Ekim

05 Ekim 2026

| Ulke | _Onem | Dénem | Beklenti |
10:00 Turkiye TUFE (Aylikvillik) ] Eylul 2,60% / 30,70% 1,84%/31,51%
10:00 Turkiye UFE (Aylik/Millik) | Eylul 2,57% / 27,95%
10:55 Almanya Hizmet PMI il Eylul 52,90 52,90
11:00 Euro B. Hizmet PMI F Eylal 53,00 53,00
05 Ekim 11:30 ingiltere Hizmet PMI F Eylal 51,70 51,70
Pazartesi 11:30 Euro B. Sentix Yatinmci Guven Endeksi il Ekim 4,50 5,10
12:00 Euro B. UFE (Ayhk/villik) il AZustos 1,90% / 7,00% 1,60% / 5,80%
16:45 ABD Hizmet PMI F Eylul 58,70 58,70
17:00 ABD 1SM imalat Disi PMI d Eylal 55,70 55,40
17:00 ABD CB Toketici Guven Endeksi il Eylul 108,53
Tam Gon Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacaktir.
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) ] Agustos -1,00% 2,50%
12:00 Euro B. Perakende Satislar (Aylik) Fl Agustos 0,30% -0,60%
06 Ekim Sal 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Fiil Agustos -95,20 mlr $ -88,60 mir $
16:00 Turkiye Mevsim Etkilerinden Anindirilrmis TUFE - Aylik ' Eylul 2,30%
Tam Gon Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacaktir.
09:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) Fil Agustos 1,40% -1,10%
07 Ekim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi al Eylul 49,8 mir TL
Carsamba 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari (15 - 16 Eylul) | Eylul
Tam Gin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacaktir.
02:50 Japonya Cari Islemler Dengesi il Agustos 2,989 mir ¥
08 Ekim 09:00 Almanya Dig Ticaret Dengesi il Agustos 18,90 mir € 21,30 mir €
Persembe 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular | Ekim 200 bin 197 bin
17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik) il Agustos 0,70% 0,70%
09 Ekim 10:00 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) F Agustos -1,00%/-0,30%
Cuma 17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi il Ekim 47,60 48,10

Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg,

Tics.com, nvesting.com, Econoday.com kaynakionndan alinmigtir.
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Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Cosan Yegenoglu
Bulent Nuri Galak
Sefa Horuz

Pelin Gildah

Burak Akkaya

Biisra Dilara Ozen
Atahan Sinasi Sengil
Can Yazici

Mehmethan Yagiz Tokmak

Genel Mudir Yardimcisi
Hazine Pazarlama Direktori
Mudur Yardimcisi

Yonetici

Kidemli Uzman

Uzman

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi

Uzman Yardimcisi
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cosan.yegenoglu@gedik.com
bulent.calak@gedik.com
shoruz@gedik.com
pelin.guldali@gedik.com
burak.akkaya@gedik.com
busra.ozen@gedik.com
atahan.sengul@gedik.com
can.yazici@gedik.com

yagiz.tokmak@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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