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Piyasa Giindemi

ABD'de eyliil ay1 TUFE verisinin beklentileri asmasiyla dolar kiiresel gapta deger
kazanirken tahvil faizleri yikseldi, hisse senetleri ve emtialar baski altinda kaldi.
Fed'in Bej Kitap raporunda da yiikselen enerji maliyetlerinin bazi bélgelerde fiyat
baskilarini artirdigina dikkat cekildi. Fed Uyelerinin faiz artisi igin acele etmeye
gerek olmadigi yonindeki aciklamalariyla fiyatlamalar kismen dengelendi.
Onumiizdeki siiregte enerii fiyatlar, makroekonomik veriler ve ABD’de devam
eden bilango sezonu kiresel risk istahi Uzerinde belirleyici olacak.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler

+ 11:00 Tiirkiye — Biitce Dengesi Onem: Orta

+ 15:30 ABD — UFE / Gekirdek UFE Onem: Yiiksek

« 15:30 ABD — Haftalik Issizlik Bagvurulari Onem: Yiiksek

Dolar/TL

ABD'de tliketici enflasyonu eylil ayinda aylik yiizde 0,6 ve yillik yizde 3,7
oraninda artis kaydederken, cekirdek tiiketici enflasyonu ise aylik yizde 0,3 ve
yilhk yizde 2,6 oraninda artis kaydetti. Cekirdek enflasyonda beklentilerin
Uzerindeki artig, ABD tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde anlik yukari yonli
baski yaratirken, sonrasinda bu yukseliglerin kalicilik saglamadigi géruldi. Veri
ile birlikte FED'in ekim ayinda faiz artirnm olasihg yari yariya bir olasiliga kadar
yukselirken, bu sabah tekrardan FED'in faizi sabit tutma olasiliyi yizde 70,7'ye
yukseldi. Genel gérinimde ABD'de artan enflasyona karsin FED'in yilin geri
kalaninda ek faiz artirmia gitme beklentisi dolar endeksinde degerlenmeyi
beraberinde getirmekte. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,41 civarinda
bulunmakta. Dolar endeksi ise 102,07 civarinda seyretmekte.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1113 — 1,1215 aralijinda hareket ederek diin gini %0,36
oraninda bir disusle 1,1158 seviyesinden tamamladi. ABD’de beklentilerden
yuksek gelen enflasyon verisi sonrasinda dolar ve ABD tahvil faizlerinin
ylkselmesine bagli olarak paritede diin disUsler gézlenirken, dolarin bu sabah
geri ¢ekilmesiyle paritede toparlanma gabasi izleniyor. Dolar Endeksi (DXY) bu
sabah 102,05'li seviyelerden, parite ise yukseligsle 1,1215li seviyelerden islem
goriiyor. Paritede 1,12 bolgesi tUzerinde fiyatlama egiliminin devaminda 1,1225 —
1,1235 araligi kisa vadeli ilk direng boélgesi olup, devaminda 1,1245 - 200 haftalik
Ussel ortalama (1,1265) — 1,1285 ve 1,1300 seviyeleri direng¢ konumunda
bulunmaktadir. Yeniden satiglarin gézlenmesi halinde ise 1,1200 kisa vadeli ilk
destek noktasi olup, bu seviye altinda 1,1185 — 1,170 - 1,1155 ve 1,1145
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 49.41 0.03 0.30 15.03
EURTRY 55.55 0.79 0.58 9.87
EURUSD 1.12 0.49 0.02 -4.59
GBPUSD 1.32 0.32 0.07 -1.57
USDJPY 157.96 -0.22 0.04 0.69
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 52.14 -3.75 bp 4.25 535.25 bp
DXY 102.10 -70.60 bp -18.30 372.00 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,141.76 0.89 0.20 -3.98
Gram Altin 6,579.54 1.50 0.82 10.24
Ham Petrol 93.23 -0.87 3.02 62.64
Brent Petrol 103.06 -1.39 0.52 69.28
Bakir 6.53 -0.64 0.47 15.71
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 39.39 16.00 bp -11.00 217.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.44 -8.00 bp 2.00 644.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.74 -11.00 bp -6.00 127.50 bp
Amerika 10 Yillik 5.11 -12.00 bp -16.00 96.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.47 2.00 bp 1.00 61.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.10 0.00 bp 4.00 96.70 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.57 -0.18 -0.13 -0.01
USDKRW 1,348.88 0.63 0.52 -6.63
USDTRY 49.41 0.03 0.30 15.03
USDRUB 83.63 0.00 -1.64 5.72
USDBRL 5.05 0.40 0.49 -8.48
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 2C26 2,3% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Agustos 31,51% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Temmuz -2,120 -2.600
Cari Denge Mir $ Haziran -38,9 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD'de ¢ekirdek enflasyon eylllde aylik ylizde 0,3 ve yillik ylizde 2,6 ile
beklentilerin Gzerinde artis kaydederken, manset enflasyon ise aylik yiizde 0,6 ve
yilhk yizde 3,7 oraninda artis kaydetti. Beklenti Ustli enflasyon sonrasi dolar
endeksi ve ABD tahvil faizlerinde yikselisler kaydedilirken, degerli madenlerde
sert satis egilimleri takip edildi. ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki veri bazli
yukselisler kalicilik sadlamazken, bu sabah itibariyle diizeltme egilimleri takip
edilmekte olup, petrol fiyatlarinda da dizeltme hareketleri takip edilmekte. Bu
baglamda dinkl duslslerin ardindan ons altinda bu sabah ylkselis egilimleri
gériilmekte. Bugiin ABD'de UFE ve perakende satislar verileri takip edilecek. Ons
altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.146$ civarinda hareket etmekte olup, teknik
goriinimde 4.065$ - 3.966$ - 3.944% ve 3.886$ seviyeleri destek; 4.161$ -
4.217$% - 4.245% ve 4.315$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil 8 baz puan duslsle yiuzde 35,52, 2 yillk
kisa vadeli tahvil faizi ise 12 baz puan artigla yizde 39,70 seviyesinde
gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,73, 5 yillikta
faiz %4,91, 10 yillikta %5,11 seviyelerinde seyrediyor. FTSE Russell, Tirk
hisse senetlerine yonelik serbest dolasim uygulamasi ve endeks
glincellemelerine dair yeni bir bilginin Aralik 2026 endeks gozden
gecirmesi o6ncesinde kamuoyuyla paylasacak - CNBC-e. Eylul ayinda
tarim Urinleri Uretici fiyat endeksi yillik %12,93 artti, aylik %1,99 azaldi.

42.0 6.0

36.0 4.8

30.0 3.6

24.0 2.4
2026-01 2026-05 2026-09

=@~ Amerika 10 Yillik (sag eksen)
Almanya 10 Yillik (sag eksen)

=&~ Turkiye 10 Yillik (sol eksen)

15 Ekim 2026

Brent Petrol

Husi'lerin Suudi Aramco alt yapilarina yonelik saldirilari ve de Hirmiiz Bodazi'nin
kapali kalmaya devam etmesi petrol fiyatlari Gzerindeki baskinin sirmesine
devam etmekte. Rusya Basbakan Yardimcisi Novak, Rusya ve ABD kiresel
pazarlara dizel yakit tedarik edecegi ve de ilk sevkiyatlarin basladigina yonelik
aciklamalari petrol fiyatlarindaki ylkselisi baskilasa da diizeltme hareketleri sinirli
kalmakta. Bolgedeki yliksek tansiyon petrol arzi endigelerini artirmakta olup, veri
akiglarindan ziyade bodlgeden gelecek haber akislari fiyatlamalari belirlemeye
devam edecek. Petrol fiyatlari bu sabah ABD'nin petrol tagsimaciligi maliyetlerini
dusirmek amaciyla bazi gemilere yonelik yaptirmlari  hafifletmeyi
degerlendirmesiyle diizeltme egilimi icinde hareket ediyor. Brent petrol, bu sabah
saat 08:00 itibariyle 102,70$ civarinda hareket ediyor.
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Basin Kosesi

"Petrol, arz riskleri ve yaptirm hafifletme beklentileriyle geriledi”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Fed Uyesi Daly: Faiz artis! igin acele etmeye gerek yok" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Fed/Goolsbee: Enflasyon verisi hayal kirikhgi yaratti" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Fed Bej Kitap: Bazi bdlgelerde fiyat artislari hizlandi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

“ABD'de Eylul enflasyonu 5 ayin zirvesinde” haberin devamina
ulagmak icin TIKLAYINIZ...

"Hirmuiz'de iki gemi daha vuruldu" haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ...

"Uluslararasi Enerji Ajansi'ndan dizel krizi uyarisi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...
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https://www.bloomberght.com/petrol-arz-riskleri-ve-yaptirim-hafifletme-beklentileriyle-geriledi-3791402
https://www.bloomberght.com/fed-uyesi-daly-faiz-artisi-icin-acele-etmeye-gerek-yok-3791410
https://www.bloomberght.com/fed-uyesi-goolsbee-enflasyon-verisi-hayal-kirikligi-yaratti-3791411
https://www.bloomberght.com/fed-bej-kitap-bazi-bolgelerde-fiyat-artislari-hizlandi-3791395
https://www.bloomberght.com/abd-de-eylul-enflasyonu-5-ayin-zirvesinde-3791347
https://www.bloomberght.com/hurmuz-de-iki-gemi-daha-vuruldu-3791341
https://www.bloomberght.com/uluslararasi-enerji-ajansi-ndan-dizel-krizi-uyarisi-3791332
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Haftalik Piyasa Takvimi 12 - 16 EKim

(Tah [ Semt [ Uke | Ve [ Bnem|Donem| bekena

12 Ekim 10:00 Turkiye Perakende Satislar (Aylik/Yillik) il Agustos 0.20%/10.40%
Pazartesi Tam Gin Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak al Ekim
02:50 Japonya UFE (AylikAvillik) ] Eylal -0.20%/7.60%
09:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.30% 0.60%/3.30%
13 Ekim 10:00 Tarkiye Cari islemler Dengesi Fi Agustos 3.5mIr$ 0.04mir$
Sali 15:00 Almanya Cari Islemler Dengesi ' Agustos 21.2mir €
17:00 ABD Ikinci El Konut Satislan il Eylul 3.97M 3.98M
21:00 ABD Federal Butce Dengesi Fl Eylul -167.0mir $
04:30 Gin TUFE (Aylik/illik) dl Eylul 0.40%/0.80%
04:30 Gin UFE (Yillik) il Eylul 4.50% 3.80%
05:10 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi a Ekim
14 Ekim 11:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi | Ekim
GCarsamba 15:30 ABD TUFE (aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.60% 0.40%/3.40%
16:30 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi ' Eylul -0.10%
21:00 ABD Bej Kitap F Ekim
23:30 ABD APl Haftalik Ham Petrol Stoklari 'l Ekim -2.090M
07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Agustos -1.70% -1.70%
07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani ' Agustos 0.50%
09:00 ingiltere GSYiH (Aylik) F Agustos -0.10 0.40%
09:00 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi il Agustos -21.8 mir £ -20.97 mir £
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) il Agustos 0.20%/0.60%
15 Ekim 11:00 Turkiye Butce Dengesi ' Eylul 12.9 mir TL
Persembe 12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) dl Agustos -0.10%/0.00%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari | Ekim 185 Bin 197 Bin
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) F Eylul 0.30% 1.20%
15:30 ABD UFE (Aylik/Yillik) dl Eylal 0.40%/5.40%
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi dl Ekim 3.20 7.60
17:00 ABD Isletme Stoklari (Aylik) il Agustos 0.40% 0.80%
06:30 ABD FED Baskani K. Warsh'un Konusmasi F Ekim
10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katillimcilar Anketi ' Ekim
16 Ekim 12:00 Euro B. TUFE (aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.80% 0.40%/3.80%
Cuma 12:00 Euro B. Dig Ticaret Dengesi dl Agustos 14.2 mir $
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani ' Eylal 76.30%
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dl Eylul 0.40% 0.00%
- Turkiye S&P, Turkiye i¢in Kredi Notu Degerlendirme Raporunu Agiklayacak F Ekim
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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