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Piyasa Giindemi

ABD'de eyliil ayinda UFE’nin beklentileri asarak yillik %6,3 artmasi enflasyonist baskilari
glindemde tutarken, Fed'in ekim ayinda faizleri sabit tutacadi beklentisi glgli kalmaya
devam ediyor. Glvenli liman talebiyle ABD tahvil faizleri gerileme kaydediyor. MSCI, Turk
hisse senetlerine yonelik belirli endeks degisikliklerini ikinci bir duyuruya kadar gegici
olarak dondurdugunu aciklarken, diizenleme ve denetimde Haziran 2027'ye kadar yeterli
ilerleme saglanamamasi halinde Turkiye'nin "Sinir Piyasa" veya "Bagimsiz Piyasa"
statlisline gegisinin degerlendirebilecegini bildirdi. Ayrica bugiin piyasa kapanigindan
sonra S&P’nin Tirkiye'ye yonelik kredi notu dederlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
* 12:00 Euro Bélgesi — TUFE Onem: Yiiksek
+ 16:15 ABD — Sanayi Uretimi Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Yurt igerisinde merkezi yonetim biitge dengesi eyliil ayinda 532,2 milyar TL agik
verdi. Ocak - Eylil dénemi bltgce agidi 1,84 trilyon TL olurken, 12 aylik birikimli
aclk 2,42 trilyon TL olarak gerceklesti. TCMB brit rezervi gegen hafta 167,4
milyar dolardan 171,6 milyar dolara, net rezervi 53,8 milyar dolardan 57,7 milyar
dolara, swap hari¢ net rezervi ise 37,9 milyar dolardan 44,2 milyar dolara
yiikseldi. ABD'de UFE eyliilde aylik yiizde 1,3 ve yillik yiizde 6,3 ile beklentilerin
bir hayli Uzerinde agiklanirken, perakende satislar ise aylik yizde 0,8 ve yillik
yuzde 6,29 ile beklentilerin Uzerinde artti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi.
Bugiin yurt iginde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve S&P kredi notu
degerlendirme raporu, ABD'de ise sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Dolar/TL,
bu sabah saat 08:00 itibariyle 49,50 civarinda bulunmakta. Dolar endeksi ise
101,89 civarinda seyretmekte.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1150 — 1,1241 aralijinda hareket ederek diin giini %0,57
oraninda bir ylikselisle 1,1221 seviyesinden tamamladi. ABD’de diin agiklanan
UFE verisi beklentilerin oldukga (izerinde artis kaydetti. Bu hafta ABD’de
beklentilerin lGzerinde gelen enflasyon rakamlarina karsin ABD tahvil faizlerinde
glvenli liman alimiyla yagsanan dusus ve dolarin kureselde gerilemesi paritede
toparlanmayi beraberinde getirdi. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 101,90'l
seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle 1,1225’li seviyelerden islem goriyor.
Paritede yukari yonli denemelerde 1,1235 — 1,1245 araligi kisa vadeli ilk direng
bdlgesi olup, devaminda 200 haftalik issel ortalama (1,1266) — 1,1285 ve 1,1300
seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir. Yeniden satiglarin gézlenmesi
halinde ise 1,1215 — 1,1200 aralidi kisa vadeli destek bdlgesi olup, 1,12 altinda
1,185 - 1,1170 - 1,1155 ve 1,1145 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Piyasa Verileri

Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 49.53 0.13 0.52 15.30
EURTRY 55.64 0.23 0.81 10.06
EURUSD 1.12 0.03 0.20 -4.49
GBPUSD 1.33 0.16 0.48 -1.12
USDJPY 157.89 -0.06 -0.26 0.65
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 52.31 16.25 bp 22.50 551.50 bp
DXY 101.92 -16.00 bp -29.10 354.10 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,173.25 0.06 -0.50 -3.25
Gram Altin 6,645.23 0.80 0.01 11.34
Ham Petrol 95.84 -0.38 5.44 67.20
Brent Petrol 103.61 -0.45 0.81 70.18
Bakir 6.59 0.99 -1.07 16.70
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 39.30 -9.00 bp -6.00 208.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.44 -8.00 bp 2.00 644.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.76 0.00 bp -4.00 129.50 bp
Amerika 10 Yillik 5.09 0.00 bp -15.00 94.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.41 0.00 bp -8.00 55.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.08 0.00 bp -2.00 94.70 bp

Gelismekte Olan

Kapanis Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.

Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.46 -0.26 -0.33 -0.64
USDKRW 1,339.85 -0.12 -0.04 -7.25
USDTRY 49.53 0.13 0.52 15.30
USDRUB 83.90 0.02 -1.41 6.07
USDBRL 5.10 0.01 2.22 -7.58
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 2C26 2,3% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Agustos 31,51% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Temmuz -2,120 -2.600
Cari Denge Mir $ Haziran -38,9 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD'de énceki giin beklentilerin (izerinde gelen TUFE verileri sonrasi diin UFE
verileri eylilde aylik yizde 0,8 ve yillik ylzde 6,29 oraninda artis kaydetti.
ABD'de enflasyon yiiksek kalmaya devam ederken, FED'in yilin geri kalaninda ek
faiz artinmina gitmesi beklenmekte. Bu ayki FED toplantisinda ise piyasalar
FED'den faiz degisikligi beklememekte. ABD tahvil faizlerinde son dénemde
disls egilimlerinin kaydedilmesiyle diin degerli madenler yikselis yonli destek
buldu. Bugiin ABD'de sanayi Uretim verisi takip edilecek olup, jeopolitik haber
akislari izlenmeye devam edilecek. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle
4.175% civarinda hareket etmekte olup, teknik goérinimde 4.147$ - 4.111$ -
4.065% ve 3.966% seviyeleri destek; 4.217$ - 4.245% ve 4.315$ seviyeleri direng
olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil 8 baz puan duslsle yiuzde 35,44, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 26 baz puan dususle yizde 39,44 seviyesinde
gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,76, 5 yillikta
faiz %4,90, 10 yillikta %5,09 seviyelerinde seyrediyor. 9 Ekim haftasinda
swap harig net rezervlerde 6,3 milyar $'lik artis (altin fiyat etkisi hari¢ 6,3
milyar $ artis), yurt disi yerlesiklerin 451 milyon $'ik DIBS alislari ve
DTH’lardaki 324 milyon $ artis 6ne cikiyor. TCMB analitik bilango
verilerine gore, Merkez Bankasi’nin bu haftanin ilk 3 gliniinde yaklasik 4,1
milyar dolarlik doviz satisi gergeklestirdigi goruliyor. Hizmet Uretim
endeksi Agustos ayinda aylik +0.2% (Onceki: +1.0%)
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Brent Petrol

Orta Dogu'da Husi'ler ile Suudi Arabistan arasinda yasanan gatismalar
devam ederken, Suudi Aramco tesislerine yobnelik endiseler arz
endiselerini artirmakta. Diger taraftan Hirmiz Bogazi'nin kapali kalmaya
devam etmesi ve de Bogaz'daki tankerlere yonelik saldirilar petrol
fiyatlarinin yiiksek kalmasinda etkili olmakta. Uluslararasi Enerji Ajansi,
kalan acil petrol stoklarinin piyasaya surilmesini hizlandirma karar
alirken, bélgeye yonelik haber akislari fiyatlamalar agisindan etkili olmaya
devam edecek. Bu siregte veri akislarindan ziyade haber akislari 6nemli
olacak. Din sinirli diizeltme egilimlerinin kaydedildigi brent petrol, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 103,48$ civarinda hareket etmekte.
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Basin Kosesi

"MSCI, Tirkiye endekslerindeki degisiklikleri dondurdu" haberin
devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ..

"ABD'den iran'a yénelik yeni yaptinmlar" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"ABD'de perakende satiglar, akaryakit harcamalariyla tahminleri
asti" haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

"ABD'de UFE 4 yildan uzun siirenin en yilksek seviyesinde"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Yabanci yatinmci hissede satisa devam dedi" haberin devamina
ulagmak icin TIKLAYINIZ...

"TCMB rezervlerinde toparlanma" haberin devamina ulasmak icin
TIKLAYINIZ...

“Butcede yilin en yuksek aylik acigi” haberin devamina ulagsmak
icin TIKLAYINIZ...

"Rusya'da petrol rafinerisine saldin " haberin devamina ulasmak
icin TIKLAYINIZ...

"Zelenskiy: Rafinerilere yeniden saldiracagiz" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

“Tahviller yeniden glvenli liman oldu" haberin devamina ulagmak
icin TIKLAYINIZ...
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Haftalik Piyasa Takvimi 12 - 16 EKim

(Tah [ Semt [ Uke | Ve [ Bnem|Donem| bekena

12 Ekim 10:00 Turkiye Perakende Satislar (Aylik/Yillik) il Agustos 0.20%/10.40%
Pazartesi Tam Gin Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak al Ekim
02:50 Japonya UFE (AylikAvillik) ] Eylal -0.20%/7.60%
09:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.30% 0.60%/3.30%
13 Ekim 10:00 Tarkiye Cari islemler Dengesi Fi Agustos 3.5mIr$ 0.04mir$
Sali 15:00 Almanya Cari Islemler Dengesi ' Agustos 21.2mir €
17:00 ABD Ikinci El Konut Satislan il Eylul 3.97M 3.98M
21:00 ABD Federal Butce Dengesi Fl Eylul -167.0mir $
04:30 Gin TUFE (Aylik/illik) dl Eylul 0.40%/0.80%
04:30 Gin UFE (Yillik) il Eylul 4.50% 3.80%
05:10 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi a Ekim
14 Ekim 11:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi | Ekim
GCarsamba 15:30 ABD TUFE (aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.60% 0.40%/3.40%
16:30 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi ' Eylul -0.10%
21:00 ABD Bej Kitap F Ekim
23:30 ABD APl Haftalik Ham Petrol Stoklari 'l Ekim -2.090M
07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Agustos -1.70% -1.70%
07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani ' Agustos 0.50%
09:00 ingiltere GSYiH (Aylik) F Agustos -0.10 0.40%
09:00 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi il Agustos -21.8 mir £ -20.97 mir £
09:00 ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Aylik/Yillik) il Agustos 0.20%/0.60%
15 Ekim 11:00 Turkiye Butce Dengesi ' Eylul 12.9 mir TL
Persembe 12:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (4ylik/Yillik) dl Agustos -0.10%/0.00%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari | Ekim 185 Bin 197 Bin
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) F Eylul 0.30% 1.20%
15:30 ABD UFE (Aylik/Yillik) dl Eylal 0.40%/5.40%
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi dl Ekim 3.20 7.60
17:00 ABD Isletme Stoklari (Aylik) il Agustos 0.40% 0.80%
06:30 ABD FED Baskani K. Warsh'un Konusmasi F Ekim
10:00 ABD TCMB Piyasa Katillimcilar Anketi ' Ekim
16 Ekim 12:00 Euro B. TUFE (aylik/villik) F Eylul 0.60%/3.80% 0.40%/3.80%
Cuma 12:00 Euro B. Dig Ticaret Dengesi dl Agustos 14.2 mir $
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani ' Eylal 76.30%
16:15 ABD Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dl Eylul 0.40% 0.00%
- Turkiye S&P, Turkiye i¢in Kredi Notu Degerlendirme Raporunu Agiklayacak F Ekim
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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