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Jeopolitik gelismeler ve yiksek enerji fiyatlari kiresel risk istahini baskihyor.
Brent petrol 109 dolarin lizerinde seyrederken, ABD-iran hattindaki tansiyon ve
yuksek seyreden enerji fiyatlari kiiresel capta enflasyon endiselerini canli tutuyor.
Yurt igcinde Fon Koordinasyon Kurulu’nun yedinci toplantisinin ardindan yapilan
aciklamada, 84 fonun islemlerinin tamamlandigi ve 49,7 milyar TL 6deme
yapildigi agiklanirken, tasfiye yasasi da TBMM'de kabul edildi. TCMB din
beklentiler dogrultusunda politika faizinde 100 baz puan indirime giderken,
onumuizdeki slregte faiz indirimlerinin blyUkligl ve zamanlamasinda eneriji
fiyatlarinin seyri belirleyici olacaktir.

Aciklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 16:45 ABD — imalat / Hizmet PMI (Oncii) Onem: Yiiksek

Dolar/TL

TCMB Para Politikasi Kurulu, piyasa beklentilerine paralel politika faizini 100 baz
puan indirerek ylzde 37,0'den yizde 36,0 diizeyine gekti. Karar metninde faiz
indirim adimlarinin buyikligu ve zamanlamasinin, enflasyon gorinimi odakl,
toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklagimla belirlenecegi bildirildi. Kararin fiyatlamalara
etkisinin ¢ok sinir kaldigini soéyleyebiliriz. Fiyatlamalar UGzerinde agiklanan
verilerin ve haber akislarinin etkisi ¢ok sinirli kalmakta olup, kurda dislk
volatilitede sinirli ve kademi yikselis egilimi devam etmekte. Bugiin yurt icinde
veri akigl sakin. ABD tarafinda ise 6ncli PMI verileri takip edilecek olup, verilerin
fiyatlamalar lzerindeki etkisinin sinirli kalacagini degerlendiriyoruz. Dolar/TL, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 49,73 civarinda hafif yikselis egiliminde hareket
ediyor. Dolar endeksi ise 101,69 civarinda bulunuyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1189 — 1,1258 araliginda hareket ederek din giini %0,17
oraninda bir dlslsle 1,1215 seviyesinden tamamladi. Jeopolitik gelismeler ve
petrol basta olmak Ulzere enerji fiyatlarinin seyri piyasalarin yakin takibinde yer
alirken, petrol fiyatlarindaki yiksek seyir risk istahi Gizerinde baski olusturuyor.
Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 101,70’l seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle
1,1215’li seviyelerden iglem gorlyor. Paritede yukari yonli denemelerde 1,1225 —
1,1235 araligi kisa vadeli diren¢ bélgesi olup, devaminda 1,1245 - 1,1255 - 200
haftalik Ussel ortalama (1,1266) ve 1,1300 seviyeleri direng olarak izlenecektir.
Paritede satiglarin gézlenmesi halinde ise 1,1200 bolgesi kisa vadeli destek olup,
1,12 altinda 1,1185 - 1,1170 - 1,1155 ve 1,1140 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.
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Pariteler Gunlik D(%/% Haftalk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 49.73 0.18 0.43 15.76
EURTRY 55.81 0.28 0.28 10.39
EURUSD 1.12 -0.03 -0.25 -4.60
GBPUSD 1.34 -0.08 0.62 -0.43
USDJPY 156.90 0.08 -0.70 0.01
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 52.57 -6.50 bp 26.50 578.00 bp
DXY 101.70 12.90 bp -14.10 331.50 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,014.31 -0.25 -3.62 -6.93
Gram Altin 6,417.58 -0.55 -3.22 7.53
Ham Petrol 99.89 1.14 0.96 74.25
Brent Petrol 109.89 0.70 2.09 80.50
Bakir 6.41 0.71 -1.67 13.57
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 39.28 31.00 bp -2.00 206.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.52 -3.00 bp 8.00 652.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.66 0.00 bp -6.00 119.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.97 0.00 bp -12.00 82.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.34 1.00 bp -7.00 48.00 bp
Almanya 2 Yillik 3.01 0.00 bp -5.00 87.70 bp

Gelismekte Olan

Kapanis Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.

Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.51 0.08 0.16 -0.36
USDKRW 1,325.20 -0.02 -0.70 -8.27
USDTRY 49.73 0.18 0.43 15.76
USDRUB 81.90 0.00 -1.41 3.54
USDBRL 5.05 0.16 -0.20 -8.39
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 2C26 2,3% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Agustos 31,51% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Temmuz -2,120 -2.600
Cari Denge Mir $ Haziran -38,9 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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Orta Dogu'da artan tansiyon ve tanker saldirilarina ek Husi'lerin Suudi
Arabistan enerji alt yapilarina yonelik saldirilari petrol fiyatlarini dolayisi
ile kiresel enflasyon endiselerini artirmakta. Bu durum FED'in aralik
ayinda 25 baz puanlik faiz artinrm beklentilerini desteklemekte. Bu ay
FED'den faizleri sabit birakmasi yoniinde beklenti olussa da ABD'deki
beklenti Ustu enflasyon siki para politikasi sirecine destek sunmakta. Bu
da degerli madenler Uzerinde ek baski olusturmakta. Ons altin disls
egilimi igerisinde hareket etmekte olup, ylkseligler tepki hareketi olarak
kalmakta. DuUn sert satislarin kaydedildigi ons altinda, bu sabah saat
08:00 itibariyle 4.006$ civarinda fiyatlamadan islemler gegmekte olup,
teknik gorinimde 3.966$ - 3.944% ve 3.886$ seviyeleri destek; 4.066% -
4.091$ - 4.1408$ - 4.170$ ve 4.217$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 3 baz puan dususle yuzde 35,52, 2
yilik kisa vadeli tahvil faizi ise 13 baz puan artigla yiuzde 39,62
seviyesinde ginid tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz
%4,67, 5 yillikta faiz %4,80, 10 yillikta %4,98 seviyelerinde seyrediyor. 16
Ekim haftasinda swap hari¢ net rezervierde 4,9 milyar $'lik dists (altin
fiyat etkisi harig 4,8 milyar $ disls), yurt digi yerlesiklerin 44 milyon $'lik
DIiBS, 89 milyon $'lik hisse senedi satislari ve DTH’lardaki 848 milyon $
distis One c¢lkiyor. TCMB analitik bilango verilerine gore, Merkez
Bankasr'nin bu haftanin ilk 3 gliininde yaklasik 0,6 milyar dolarlik ddviz
satigl gerceklestirdigi goruliyor. Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika
faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 37’den yuzde
36’ya indirilmesine karar vermistir.
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Brent Petrol

Diin petrol fiyatlar yikselis egilimi icerisinde hareket etmeye devam etti.
Hirmlz Bogazi'nda tankerlere yonelik saldinlar devam ederken, bogaz
kapall kalmaya devam etmekte. Basra Korfezi'nde 4 tankerin vurulmasi,
Suudi Aramco tesisleri yonelik iha saldirilari ve Suudi Arabistan'in Seybe
Petrol Sahasi'na yonelik saldirilar petrol arzi endiselerini artirmakta. Diger
taraftan ABD ile Israil'in Iran'a tekrardan saldiri baslatmak igin somut plan
hazirladigina yonelik haber akiglari da petrol fiyatlari Gzerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Bolgedeki ylksek tansiyon ve de belirsizlik
ortami petrol fiyatlarini Gzerinde yukselis yonli baski olusturmaya devam
ediyor. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 109,85$% civarinda
yukselis egilimi igerisinde hareket ediyor.
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Basin Kosesi

"Fon vyasasi kabul edildi" haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ...

"Putin: Ukrayna ile anlagmaya haziriz" haberin devamina ulagsmak
icin TIKLAYINIZ...

"iran: Savasin ABD'ye higbir faydasi olmayacak" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Trump: Iran secimler &ncesi petrol fiyatlarini yiikseltmeye
calisiyor" haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ...

"Tasfiyedeki fonlarin sayisi 47'ye dustu" haberin devamina
ulagmak icin TIKLAYINIZ...

"SPK'dan PBLK ile ilgili agiklama" haberin devamina ulagsmak icgin
TIKLAYINIZ...

“TCMB rezervlerinde gerileme” haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ...

"TCMB'de Ocak'tan bu yana ilk faiz indirimi" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Fransa'da borglanma risk primi alarmi" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...

“Kuresel piyasalarda teknoloji bilangolari iyimserligi
destekleyemedi" haberin devamina ulagmak icin TIKLAYINIZ...
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Haftalik Piyasa Takvimi 19 - 23 Ekim

(Tah | Semt [ Uke | Ve [Gnem|oonem] Gekenn

19 Ekim 05:00 Gin GSYIH (Yillik) F 3.Ceyrek 1.10%/4.40% 0.90%/4.30%
Pazartesi 05:00 Cin Sanayi Uretim Endeksi (Yillik) il Eylul 5.40% 5.20%
09:00 Ingiltere Issizlik Orani ] Agustos 4.90% 4.90%
09:00 Almanya UFE (Aylikmillik) il Eylal 1.10%/4.60%
11:00 Euro B. Cari islemler Dengesi dl Agustos 29.2mir € 27.6 mir€
20 Ekim 12:00 Euro B. ZEW Ekonomik Guven Endeksi il Ekim 23.60 25.80
Sals 12:00 Almanya ZEW Eko_nomik_G_[iverﬁ Endeksi il Ekil:n 30.20 34.70
15:30 ABD Insaat Izinleri Fl Eylul 1.390M 1.403M
15:30 ABD Konut Baslangiglan il Eylul 1.300M 1.275M
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik) il Eylul -0.40% 0.30%
23:00 ABD APl Haftalik Ham Petrol Stoklari il Eylul -11.120M
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi F] Eylul -250.0 mir ¥ -1.106 mir ¥
21 Ekim 09:00 Ingiltere TUFE (Aylikvillik) F Eylul 0.50%/3.10%
Carsamba 10:00 Tl:.:lrkiye Reel Kesim Giiven Endeksi il Ekim 102.00
10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Fl Ekim 74.20%
19:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi al Ekim
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi il Ekim 91.90
22 Ekim 14:00 Turkiye TCMB FtPK Faiz Karan Toplantisi F Ekim 36.00% 37.00%
Persembe 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular F Ekim 200 Bin 199 Bin
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Ekim -17.00 -16.50
17:00 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi il Eylul -0.20% -0.10%
02:01 Ingiltere GFK Tuketici Guven Endeksi il Ekim -14.00 -13.00
02:30 Japonya TOFE (Aylik/Yillik) F Eylul 0.10%/1.90%
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI (Onca F Ekim 54.10/51.30
23 Ekim 09:00 ingiltere P.erakende Satislar (AyllMllllk} il Eylul 0.50%/2.40%
Cuma 10:30 Almanya !malatinzmetIer PMI (ani.'l F Ekim 52.60/53.50 53.90/52.90
11:00 Euro B. Imalat/Hizmetler PMI (Oncu F Ekim 52.70/52.60 52.90/53.00
11:20 Ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Oncu F Ekim 51.80/51.80 51.90/52.10
16:45 ABD Imalat/Hizmetler PMI (Onca F Ekim 55.50/58.00 55.90/58.80
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi il Ekim 46.30 46.30
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, g, ingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakianndan aiinmigtir.
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* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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