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Piyasa Giindemi

ABD-iran hattindaki gerilim ve olasi yeni saldirilara iliskin iddialar enerji arzi
endiselerini canh tutarken, yiksek enerji fiyatlar kiresel enflasyon ve risk istahi
Uzerinde baski olusturuyor. Piyasalar yarin sona erecek Fed toplantisina
odaklanirken, karar metni ve Warsh'un mesaijlari yakindan izlenecek. Avrupa ve
Japonya Merkez Bankalarinin kararlari da haftanin giindeminde. Yurt icinde SPK,
fon rehberine uyum igin son tarihi 31 Ocak 2027’ye uzatirken nitelikli yatirnmci
esigini 50 milyon TL'ye, islem hacmi kriterini 25 milyon TL'ye yiikseltti.
Diizenlemelerin fon piyasasina etkisi takip edilecektir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 15:30 ABD — Dayanikli Mal Siparigleri Onem: Yiiksek
+ 17:00 ABD — CB Tiiketici Gliveni Onem: Yiiksek

Dolar/TL

Din veri akigi bakimindan sakin gecti. Kurda disik volatilitede sinirli ve
kademeli ylkselis egilimleri devam etti. TCMB'nin gegen hafta 100 baz puanlik
faiz indirim karari sonrasi faiz indirim adimlarinin  buyUkliginin ve
zamanlamasinin enflasyon goérinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir
yaklagsimla belirlenecedi mesaji piyasalarin odaginda olmaya devam edecek.
Gelecek hafta yurt icinde aciklanacak enflasyon verileri bu baglamda &nem
kazanmis durumda. Yarin FED faiz karari var. FED'in faiz oranlarinda bir
degisiklige gitmesi beklenmezken, ABD'de kasim ayi ara segimler 6ncesinde
FED Bagskani K. Warsh'in verecegi mesajlar piyasalarda takip edilecek. Piyasalar
FED'den aralik ayinda faiz artirrmi beklemekte olup, eneriji fiyatlari ve jeopolitik
gelismeler 6nem kazanmis durumda. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle
49,79 civarinda hafif ylkselis egilimine devam etmekte.
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=@- Dolar/TL (sag eksen) =&- EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1174 — 1,1228 araliginda hareket ederek diin giiniini %0,26
oraninda bir dlsusle 1,1174 seviyesinden tamamladi. Jeopolitik gelismeler ve
petrol basta olmak lzere eneriji fiyatlarinin seyri piyasalarin yakin takibinde yer
alirken, petrol fiyatlarindaki ylksek seyir risk istahi ve parite Uzerinde baski
olusturuyor. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 102,05’li seviyelerden, parite ise hafif
saticili bir seyirle 1,1165'li seviyelerden islem goruyor. Paritede asagi yonlu
hareketlerde 1,1155 — 1,1145 araligi kisa vadeli destek bdlgesi olup, bu bdlge
altinda 1,1135 - 1,1120 - 1,1112 ve 1,1100 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
Yukari yénli denemelerde ise 1,1185 - 1,1200 bdlgesi direng boélgesi olup, 1,12
Uzerindeki fiyatlamalarda 1,1215 — 1,1225 ve 1,1240 direng konumunda
bulunmaktadir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Giinliik Deg.
(%)

49.79 0.06
55.69 0.18
112 -0.06
133 -0.07
157.69 0.12
Giinlik Deg.

52.66 -10.75 bp
102.09 21.40 bp
0.00 =
Giinliik Deg.

(%)

4,006.44 027
6,412.82 023
100.06 -0.59
109.81 -0.59
6.54 0.36
Giinliik Deg.

39.56 2.00 bp
35.66 -2.00 bp
4.71 -1.00 bp
4.97 -2.00 bp
3.36 -1.00 bp
3.08 0.00 bp
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Haftalik Deg.
(%)

0.4
-0.02
-0.63
-0.35
-0.30

Haftalik Deg.
15.00
38.40

Haftalik Deg.

(%)
-2.88
-2.43

2.1
3.29
-0.61

Haftalk Deg.
40.00

2.00

-9.00

-17.00

-6.00

1.00

Yilbasi Deg.
(%)

15.90
10.15
-4.98
-0.86

0.52

Yilbasi Deg.
587.00 bp
370.40 bp

0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

-7.12

7.45

74.56

80.37

15.84

Yilbasi Deg.
234.00 bp
666.00 bp
124.50 bp

82.90 bp
50.00 bp

94.70 bp

Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.64 -0.02 1.55 0.44
USDKRW 1,323.75 -0.16 -0.19 -8.37
USDTRY 49.79 0.06 0.44 15.90
USDRUB 80.80 0.00 -2.42 2.15
USDBRL 5.37 -0.77 6.85 -2.59
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 2C26 2,3% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Eylil 29,7% 29,8%
Biitce Dengesi Mir TL Eylul -2,420 -2.600
Cari Denge Mir $ Agustos -42.1 -52,5
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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Din petrol fiyatlarinda dulzeltme egilimleri takip edilirken, ons altin
fiyatlarinda ise sinirli yikselisler kaydedildi. Yiksek petrol fiyatlar kiresel
enflasyon Uzerinde ons altin fiyatlarini baskilarken, yuUkselisler tepki
hareketi olarak kaliyor. Bugiin ABD'de dayanikli mal siparigleri, tiketici
gliven endeksi ve yeni konut satiglari 6n plana gikacak olup, yarin gozler
FED faiz kararinda olacak. Faiz oranlarinda bir degisiklik beklenmezken,
FED Baskani K. Warsh'in verecedi mesajlar yakindan takip edilecek. Ons
altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.011$ civarindan iglem gérmekte
olup, teknik goriinimde 3.975% - 3.944% ve 3.886$ seviyeleri destek;
4.066% - 4.091$ - 4.140% - 4.170% ve 4.217$ seviyeleri direng olarak
izlenebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 2 baz puan dususle yuzde 35,66, 2
yilik kisa vadeli tahvil faizi ise 14 baz puan dususle yizde 39,69
seviyesinde ginid tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz
%4,69, 5 yillikta faiz %4,81, 10 yillikta %4,97 seviyelerinde seyrediyor.
Ticaret Bakanhgi'na bagh 19 serbest bdlgenin ihracati, 2026'nin Ocak-
EylUl déneminde gegen yilin ayni dénemine gére %6,3 artarak 9,8 milyar
dolara ulasgti. Eylil ayinda ise ihracat %14,8 artigla 1,15 milyar dolar
olarak gergeklesti. Gliven endeksi hizmet sektérinde %2,4 azaldl,
perakende ticaret sektoriinde %1,1 artti, ingaat sektériinde %0,4 artti.
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan tasfiyesine karar verilen bazi
yatinm fonlarina iligkin dizenlemeleri iceren kanun, Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurarluge girdi.
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=@~ Almanya 10 Yillik (sag eksen) =&~ Turkiye 10 Yillik (sol eksen)
Amerika 10 Yillik (sag eksen)

27 Ekim 2026

Brent Petrol

Haftanin ilk islem glininde petrol fiyatlarinda diizeltme egilimleri takip
edildi. Yemen'de Husi guglerinin Suudi Arabistan'a yoénelik saldirilan
surmekte olup, enerji arz endiselerine neden olmaya devam etmekte.
Diger taraftan kasim ay ara segimler éncesinde Hirmiiz Bogazi kapali
kalmaya devam ederken, Katar'li bir heyetin bolgedeki gerilimi azaltmaya
yonelik arabuluculuk goérismeleri kapsaminda Tahran'da goériasmeler
yurattigune yoénelik haber akislari dizeltme hareketlerinde rol oynadi.
Ancak bolgede gerilim yiksek kalmaya devam etmekte olup, volatilite
strmekte. Bugtin jeopolitik gelismelere yonelik haber akiglari fiyatlamalari
belirlemeye devam edecek olup, ABD'de ham petrol stoklari agiklanacak.
Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 109,62% civarinda disUs
egiliminde hareket ediyor.
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=@~ BRENT (sag eksen) =&~ Ham Petrol (sol eksen)

Basin Kosesi

"Japonya Merkez Bankasi'nin faizleri sabit tutmasi bekleniyor"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

"Cin'de sanayi karlari Eylul'de en hizh artisi kaydetti" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"Fon Tasfiye Kanunu yasalasti" haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ...

"lran: ABD ciddi miizakere istiyorsa 7 sarti yerine getirmeli"
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ...

“ABD'den 96 saat icinde saldiri iddiasi” haberin devamina
ulagmak icin TIKLAYINIZ...

"Nitelikli yatirmci esigi 50 milyon TL'ye ¢ikarildi" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ...

“SPK Fon Rehberi'nde uyum takvimini gulncelledi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ...

"TCMB'den 6zel sektor tahvil piyasasi adimi" haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ...
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 26 - 30 EKim

(Tah | Semt [ Uke | Ve [Gnem|oonem| Gekenu | Gnceki |

26 Ekim 12:00 Almanya IFO Is Ortami Giiven Endeksi il Ekim 90.00 89.90
Pazartesi 17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi il Ekim 9.80
10:00 Turkiye Issizlik Orani ] Eylal 7.80%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) il Eylul 0.60% -0.10%
27 Ekim 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) dl Agustos 0.30%/2.60%
Sall 17:00 ABD B Tﬂkgtici Guven Endeksi F Ekil:n 80.5[_1 81 .9[_1
17:00 ABD Yeni Konut Satislari F Eylul 649 Bin 684 Bin
17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Fl Ekim 1.00 -2.00
23:30 ABD APl Ham Petrol Stoklari al Ekim -4.930M
10:00 Almanya GFK Tuketici Goven Endeksi il Kasim -30.00 -30.60
28 Ekim 10:00 Turkiye Dig Ticar?t Dengesi Fl Ey!l’jl 524 mir$
21:00 ABD Fed Faiz Karari al Ekim 3.75-4.00% 3.75-4.00%
Garsamba 21:30 ABD Fed Baskani K. Warsh'in Kanusmasi | Ekim
Yanm Giin Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Piyasalar Yarim Gun islem Gorecek | Ekim
13:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi Fil Ekim -17.90 -17.90
15:30 ABD Kisisel Gelirler ' Eylul 0.30% 0.20%
15:30 ABD Kisisel Harcamalar il Eylul 0.60% 0.90%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalar (Ayhk/Yillik) dl Eylul 0.30%/3.40%
29 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Taketim Harcamalar (Aylik/illik) | Eylul 0.30%/3.10% 0.20%/3.30%
Persembe 15:30 ABD GSYiH - Ceyreksel (Yilliklandiriimig) a 3.Ceyrek 3.20% 2.20%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari F Ekim 198 Bin 194 Bin
16:15 Euro B. ECB Faiz Karan F Ekim 2.65% 2.65%
16:45 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi F Ekim
Tum Gun Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Piyasalar Tatil Olacak il Ekim
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) | Eylul 1.30% -2.40%
06:00 Japonya Bo| Faiz Karan F Ekim 1.25% 1.25%
10:00 Turkiye Ekonomik Gaven Endeksi ' Ekim 101.30
11:00 Turkiye ‘Yabanc Ziyaretci Sayisi il Eylul -0.03%
30 Ekim 11:55 Almanya Issizlik Orani | Ekim 6.40%
Cuma 12:00 Almanya GSYIH (Ceyreklik/illik) F 3.Ceyrek 0.30%/1.00%
13:00 Euro B. GSYiH (Ceyreklik/villik) F 3.Ceyrek 0.20%/1.10% 0.60%/1.20%
13:00 Euro B. issizlik Orani il Eylul 6.40% 6.40%
14:00 Turkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti il Ekim
16:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) a Ekim 0.60%/3.30%
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, g, ingeconomics com, Investing com, Econoday.com kaynakianndan aiinmigtir.
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Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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