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Elektrik Sektoru Verileri — Haziran 2026

Spot Fiyatlar Toparlaniyor, Ancak Zayif Seyir Siiriiyor (Hafif Pozitif) 1 Temmuz 2026

e Haziran 2026'da Tiirkiye'nin elektrik iiretimi yillk bazda %4,9, aylk bazda ise %9,7 artarak 25,4 TWh
seviyesine ulasti.

e Elektrik tiketimi yillk bazda %8,3, aylik bazda %11,4 artisla 29,6 TWh olarak gerceklesti.

e Agirlikli ortalama spot elektrik fiyati 1.342 TL/MWh'ye yiikselerek aylik bazda %68,6 artis gosterdi, ancak
Haziran 2025 seviyesinin %40,1 altinda kaldi. 2C26'da ortalama spot elektrik fiyati ise yillk bazda %55,5
diisiisle 1.069 TL/MWh olarak gerceklesti.

e BIST Elektrik Endeksi (XELKT) Haziran ayinda %5,1 gerileyerek, %3,4 yiikselen BIST-100 endeksinin
gerisinde kaldi.

e Hisse performanslari acisindan Biotrend Enerji (%12,1) en iyi performansi gosterirken, onu Odas Elektrik
(%12,0) ve Mogan Enerji (%8,5) takip etti. En zayif performansi ise Zorlu Enerji (-%10,7), Can2 Termik (-%9,9)
ve Galata Wind (-%5,3) sergiledi.

e Aylik iretim verilerine gére Enka Insaat (%635 yillik artis) en giiclii performansi kaydederken, onu IC Enterra
(%80) ve Aydem Enerji (%67) izledi. Buna karsilik Aksa Enerji (-%72), Akenetrji (-%51) ve Catalagzi Termik (-
%35) en yiiksek iiretim diisiislerini kaydetti. 2C26 bazinda ise Enka insaat (%605 yillik artis) acik ara en giiclii
performansi gostermeye devam ederken, Aydem Enerji (%57) ve Ayen Enerji (%25) diger 6ne ¢ikan sirketler
oldu. En yiiksek Uretim disutsleri ise Aksa Enerji (-%71), Akenerji (-%37) ve Alarko Holding (-%30) tarafinda
gerceklesti.

e Genel olarak, Haziran verilerini Mayis ayina kiyasla hafif olumlu, ancak sektor geneli agcisindan karma olarak
degerlendiriyoruz. Elektrik talebi ve Gretimindeki toparlanmanin yani sira, spot elektrik fiyatlarinin aylik bazda
%69 yiikselmesi, Mayis ayinda goérilen olaganisti zayif fiyat ortaminin iyilesmeye basladigina isaret ediyor.
Bununla birlikte, ortalama spot fiyatlar gecen yilin ayni doneminin hala %40 altinda seyretmeye devam
ettiginden, elektrik Ureticilerinin karliig Gzerindeki yillik bazdaki baski slriiyor.

o Ikinci ceyrek goriiniimii zorluydu. Elektrik tiretimi biiyiik élciide yatay seyrederken ve elektrik tiiketimi sinirli
artis gosterirken, 2C26'da ortalama spot elektrik fiyatinin yillk bazda %56 gerilemesi, fiyatlama ortamindaki
belirgin bozulmaya isaret ediyor. Daha diisiik gerceklesen elektrik fiyatlarinin Greticilerin finansal sonuglarini
baskilamaya devam etmesini beklerken, reglle gelirleri, kapasite mekanizmasi édemeleri veya uzun vadeli satis
anlagmalari bulunan sirketlerin bu ortamdan goérece daha sinirli etkilenmesini bekliyoruz.

o Sirket bazinda Enka Insaat, Subat 2026'da devreye alinan Kirklareli dogal gaz cevrim santralinin katkisi ve
dislk baz etkisi sayesinde 2€26'da yaklasik alti kat liretim artisi ile 6ne ¢ilkmaya devam etti. Haziran ayinda
gorilen aylik toparlanmaya ragmen, elektrik fiyatlarinin yillik bazda sert gerilemesi nedeniyle 2C26 genelinde
elektrik iiretim girketleri acisindan faaliyet ortaminin zorlu kalmaya devam ettigini disliniyoruz.

Haziran 26 Haziran 25 y/yad Mayis 26 a/al 2C26 2C25 y/y A
Referans Fiyat (TL/MWh) 1,342 2,241 -40.1% 796 68.6% 1,069 2,402 -55.5%
Uretim (GWh) 25,423 24,228 4.9% 23,176 9.7% 72,859 73,232 -0.5%
Tiketim (GWh) 29,635 27,375 8.3% 26,606 11.4% 83,692 81,524 2.7%
Kaynak: EPIAS
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Onceki Yilile Karsilastirmali Sirket Bazinda Aylik Uretim (GWh)
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Kaynak: EPIAS

Onceki Yilile Karsilastirmali Sirket Bazinda Ceyreklik Uretim (GWh)
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Kaynak: EPIAS
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Elektrik Ureticileri icin Temel Metrikler

FD/ Ozkaynak Net Borg / FD/ Aylk
F/K* FAVOK* PD/DD Karliligi (%)* FAVOK* Kapasite Getiri
AKENR 32.6x 0.5x -32.9 25.2x 27.6x -3.8%
AKFYE 17.5x 10.7x 0.4x 2.7 3.2x 43.3x 4.9%
AKSEN 23.3x 11.3x 1.5x 6.5 4.0x 51.9x 1.6%
AYDEM 8.2x 0.5x -7.4 4.1x 34.3x 1.5%
AYEN 36.6x 6.6x 0.5x 1.4 2.7x 42.4x 3.6%
BIOEN 48.3x 2.5x -22.9 19.7x 125.0x 12.1%
CANTE 6.4x 0.5x -8.0 -0.6x 46.2x -9.9%
CATES 4.6x 13.0x 0.5x 12.2 -1.9x 19.2x 1.4%
ENTRA 9.6x 0.5x -1.7 3.5x 67.1x -2.4%
GWIND 17.2x 8.1x 1.0x 6.0 0.7x 46.8x -5.3%
MOGAN 8.0x 0.4x -11.5 3.8x 71.4x 8.5%
ODAS 24.0x 1.9x 0.5x 1.8 -0.5x 7.8x 12.0%
TATEN 57.8x 12.2x 2.3x 4.3 4.2x 69.0x -4.9%
ZOREN 9.8x 0.2x -20.4 7.8x 132.2x -10.7%
Medyan 22.7x 10.2x 0.5x 1.8 3.7x 46.8x 1.5%
XELKT - - - -5.1%
XU100 - - - 3.4%

Kaynak: Gedik Yatirim, Sirket Sunumlari, Rasyonet
*Son 12 aylik rakamlara gére

Uretim Kapasitelerinde Yurt ici Paylar

Toplam Kapasite Yurt ici Kapasite

Mw) (MW) Yurt ici Orani
AKENR 1,224 1,224 100%
AKFYE 887 887 100%
AKSEN 3,008 1,358 45%
ALARK 1,539 1,539 100%
AYDEM 1,198 1,198 100%
AYEN 396 285 72%
BIOEN 114 114 100%
CANTE 330 330 100%
CATES 315 315 100%
ENKAI 4,000 4,000 100%
ENTRA 488 488 100%
GWIND 354 354 100%
MOGAN 1,058 1,026 97%
ODAS 512 338 66%
SAHOL 4,250 4,250 100%
TATEN 392 392 100%
ZOREN 531 474 89%

Kaynak: Sirket verileri
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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