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HITIT BILGISAYAR HIZMETLERI

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %28,81 artisla 595 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %34,34 artisla 1.616 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %20,19 artisla 251 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %24,26
artisla 652 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 302 baz puan azalisla %42,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 327
baz puan azalisla %40,4 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %10,77 artisla 125 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %11,99
artisla 322 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Sirket, 3G26’da 125 mn TL net kér agiklamistir (+%211 yillik, +%10 ceyreklik). Bu
sonug, 123 mn TL seviyesindeki konsensiis beklentisiyle genel olarak uyumludur. Net
satislar yillik bazda %29, ceyreklik bazda %13 artarak 595 mn TL’ye ulasmis ve
konsensiisiin %1 altinda gerceklesmistir. Briit kar yillik bazda %18 artarak 280 mn TL’ye
yikselirken, briit kar marji yillik bazda 4,2 puan daralarak %47,1’e gerilemis; ceyreklik
bazda ise 1,6 puan toparlanmistir. FAVOK yillik bazda %20 artarak 251 mn TL’ye ulasmis
ve konsensiisiin %2 altinda kalmistir. FAVOK mariji ise yillik bazda 302 baz puan diiserek
%42,1 olmustur. Daha diisiik finansman giderleri ve daha yiiksek diger faaliyet gelirleri net
kari desteklerken, efektif vergi orani yillik bazda genel olarak yatay kalmistir. Sirket, 2026
yili beklentilerini korumugtur: %15-20 ABD dolari bazinda gelir biyimesi (9A26: %14),
%40-45 FAVOK marji (9A26: %40,7) ve %20-25 net kar marji (9A26: %20). Hitit'in 3¢26
sonuglarini, devam eden yillik marj baskisina ragmen beklentilerle genel olarak uyumlu
gergeklesmesi nedeniyle nétr degerlendiriyoruz. ABD dolari bazinda geyreklik gelir 12,5
mn ABD dolarina ulasirken, 9A26 gelir blytiimesi yillik bazda %214 olmustur. Saas gelirleri
3G26’da 9,5 mn ABD dolarina ulasarak ceyreklik satislarin %76’sini olusturmus; bu oran
1Y26’da %71 seviyesindeydi. Havayolu is ortaklarinin sayisi ise 2G26 sonundaki 68
seviyesinden 73’e ylikselmistir. Bu arada sirket, 9A26’da 16 mn ABD dolarina ulasan ve
gelirin %45’ine karsilik gelen yiiksek teknoloji yatirimlarina ragmen, 204 mn TL net nakit
pozisyonunu korumus ve bu tutar geyreklik bazda genel olarak yatay kalmistir. Genel
olarak, iyilesen SaaS gelir karmasi ve genisleyen is ortagi tabaninin orta vadeli biyime
gorinimiind destekledigini dislnlyoruz. Bununla birlikte, yliksek yatirim harcamalari ve
marj baskisi izlenmesi gereken temel faktérler olmaya devam etmektedir.

Hisse Performansi

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4GC25 1C26 2C26 3C26  A(yly) Aflc/e)
Net Satislar 1.203 1616 %34,3 462 450 495 527 595 %28,8 %13,0
Briit Kar 597 728  %22,0 237 214 208 240 280 %18,4 %16,9
Faaliyet Kari 280 300 %7,3 118 75 71 106 123 %4,3  %15,6
FAVOK 525 652  %24,3 209 175 178 223 251 %20,2 %12,2
Net Kar 287 322 %12,0 113 101 83 114 125  %10,8 %9,7
Briit Kar Mariji %49,6  %45,0 -456bp  %51,3 %47,6 %42,0 %455 %47,1 -416bp 161bp
Faaliyet Marji %23,2  %18,6 -468bp %255 %16,7 %14,3 %20,2 %20,6 -485bp 47bp
FAVOK Marji %43,6  %40,4 -327bp  %45,2 %38,9 %36,0 %42,4 %421 -302bp  -29bp
Net Kar Marji %23,9  %19,9 -397bp %24,4 %22,6 %16,8 %21,6 %21,0 -342bp -62bp
Net Borg -241 -204 -%15,4 -241 -311 -241 -199 -204 -%15,4 %2,7
Net Déviz Pozisyonu 110 264 %139,7 110 225 310 246 264 %139,7 %7,0
Net Borg/FAVOK -0,4 -0,2 -%30,7 -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -0,2 -%30,7 -%2,6
Net Borg/Ozkaynak -0,1 -0,1 -%37,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -%37,1 -%5,7

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

Sektér TEKNOLOJI
Bloomberg / Reuters Kodu HTTBT:TI/HTTBT:IS
Fiyat (TL/hisse) 30,12
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 27,64-50,85
Piyasa Degeri(milyon TL) 9.036
Firma Degeri(milyon TL) 8.832
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.530
Odenmis Sermaye(milyon TL) 300
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %24,06
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %25,38
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 311 276 453 777
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 9.210 8.341 15.210 31.952
Fiyat Araligi(TL/hisse) 29,0-30,2 28,1-33,2 28,1-38,4 28,1-49,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -22 -31 -37
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -3 -6 -9 -40
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 36,2
Diger 27,6
FATMA NUR GOKMAN 22,81
DILEK OVACIK 4,71
OZKAN DULGER 4,34

Sirket Faaliyet Alani

Bilgisayar programlama faaliyetleri, yaziim gelistirme sireglerini kapsar. NACE Kodu
62.01.01 ile siniflandinlir. Bu faaliyetler, cesitli uygulama ve sistem yazilimlar
olusturmayi icerir.
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Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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