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Finansal Goriiniim Degerlendirme Raporu

Halk GYO

2C26 Finansal Sonuclari
Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir.

Net satislari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %283,4 artisla 3.174
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Sirket Raporu

Hisse Bilgileri

milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satislar %36,5 azaligla 4.844 Skt GAYRIMENKUL VATIRIM ORT.
. i . L. Bloomberg / Reuters Kodu HLGYO.TI/ HLGYO.IS
milyon TL seviyesinde gerceklegmistir. Fiyat (TL/hisse) 4.52
. Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
FAVOK‘U 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %11 artisla 753 milyon TL  Potansiyel Getiri (%) Bneri Yok
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’i ilzy:::‘;::;:‘;:;l’;::'f'u(“’ e
%3,6 artigla 912 milyon TL seviyesinde gerceklegmistir. Firma Degeri (milyon TL) 32,461
. Fiili Dolagim PD (milyon TL) 3,645
FAVOK marji 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 5.798bp azalisla  denmis sermaye (milyon TL) 3,840
%23,7 olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni donemine gore ~ PelastmdakiPavlar %21
. . o Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)
FAVOK marji 730bp artigla %18,8 olmustur. En Son 5.88%
Net kari 2. geyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %30,8 azaligla 2.332 2By Snee 22
milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére k'em"aémi : H 1A 3R B
net kari %35,7 azalisla 3.501 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Ovtlomn o oottt o280 Lesed e L
Sonuc: Net satislar 2C26°da yilllk %283,4 artarak 3.174 mn TL seviyesine  FivatAraigi (TL/hisse) T e T s
ylikseldi. Kira gelirleri, 2025 yilinda iligkili taraf Halkbank'a gerceklestirilen e " W @ A
. isse Performansi
varlik satlglarlnlln ardindan yilik %43,4 gerileyerek 469 mn TL oldu. Buna | . " . %620 17 %3 %27
karsilik, Evora Izmir projesinde teslimatlarin baslamasiyla ilk kez 591 mn TL  BisT-100' Gére Rolatif Getiri -%20 -%14 %3 -9%3

konut ve 2,12 mlr TL ticari Ginite satis geliri kaydedildi. FAVOK yillik %11,3

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payi (%)

artarak 753 mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji %23,7 oldu

(2C25: %81,7). Marjdaki belirgin gerileme, gecen yilin maliyet agisindan daha ~ TURKIYE HALK BANKASLAS. 79.33
disuk kira gelirleri agirlikli gelir yapisina kiyasla, gercek insaat maliyetlerinin Diger 2067
satiglarin maliyetine yansidigi daha disiik marjli Gnite teslimlerinin gelir Sirket Bzeti

kompozisyonundaki  payinin artmasindan kaynaklandi.  Operasyonel
performanstaki gliclii gériinime ragmen net kar yillik %30,8 gerileyerek 2.332
mn TL oldu. Net kardaki diistste, yatinm amacli gayrimenkullerde kaydedilen
gercege uygun deger kazancinin 6,66 mlr TL'den 3,59 mlr TL'ye gerilemesi ve
finansman giderlerinin yillk %19,2 artarak 1,47 mlr TL'ye yiikselmesi etkili

Gayrimenkul Yatirim Ortakligi

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirim

oldu. Kaldiracta belirgin artis goriildi. Net borg ceyreklik %89 artarak 16,6 mlr o ol
TL seviyesine yiikselirken, Net Borg/FAVOK orani 1G26’daki 2,7x seviyesinden 50 oy
4,9x'e ¢iktl. Net doviz pozisyonu ise agirlikli olarak 2C26’da kullanilan yeni ABD 40 10%
dolari cinsinden degisken faizli bor¢clanmanin etkisiyle 0,2 mlr TL net uzun Zz o
pozisyondan 6,18 mlr TL net kisa pozisyona dt')nd.l:J. Genel olarak sonuglan 10 o
pozitif degerlendiriyoruz. Giiclii net satis ve FAVOK biiyiimesinin yani sira, e e 2 & s s & & & e ™
net kardaki gerilemenin agirlkli olarak operasyon disi kalemlerden & z £ £ P O 0§ H : 8
kaynaklanmasi olumlu buluyoruz. Hisse yilbagsindan bu yana BIST100 g < 7 S S B
endeksinin %5 Uzerinde performans gostermis olup, 0,28x PD/DD carpaniyla St 100 ot e

islem goérmektedir. Bu seviye, sektdr ortalamasina gore yaklasik %46

. . . *14/08/2026 tarihli kapans fiyatlaryla hazirlanmusttr.
iskontoya isaret etmektedir.
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TL mn 2025/06 2026/06 A 2025/2 2025/3 2025/4 2026/ 2026/2 A (v/y) Afg/c)

Net Satislar 7.636 4,544 -36.56% 828 1,145 14,516 1,670 3,174 283.40% 90.07%

Briit Kar 1,107 1,185 7.08% 760 76l 1,966 274 911 19.79% 232.03%

Faaliyet Kan 852 505 6.27% 654 662 1,780 156 749 14.64%  330.22%

FAVOK 880 912 3.63% 676 667 1,786 160 753 11.29% 371.82%

Net Parasal Kayip / Kazang 303 336 : -872 2,329 -1,482 944 608 -30.26% -

Net Kar 5,451 3,501 -35.78% 3,371 -11 10,197 1,169 2,332 -30.82% 99.56%

Briit Kar Marji 14.5% 24.5% 997 bps 91.9% 66.5% 13.5% 16.4% 28.7% -6315bps 1227 bps

Faaliyet Marji 11.2% 18.7% 753 bps 75.0% 57.8% 12.3% 2.3% 23.6%  -5535bps 1427 bps e e e
FAVOK Marji 11.5% 18.8%  730bps BL7% 58.3% 12.3% 9.6% 237% -5798bps 1416 bps Arastirma Birimi
Met Kar Marji 71.4% T72.3% 89 bps 407.2% -0.9% 70.2% 70.0% 73.5% -33372bps 349 bps

Net Bgrg : 10,055 16,647 65.56% 10,056 14,961 7,466 8,794 16,647 65.56%  B89.31% a rasti rm a@ ged | k com
Net Diviz Pozisyonu -200 -6,176 2985.13% -200 -109 -31 1 -6,176 2985.13%

Net Borg/ FAVOK 47 43 5.17% 47 5.8 2.2 27 43 517%  85.01%
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Kaynak : Gedik Yatum Arastirma, Rasyonet

Enflasyona Gére Dizeltilmis (30.06.2026) ad: anlami degil

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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