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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %20,95 artisla 4.134 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %17,78 artisla 7.832 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %39,87 artisla 515 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %19,11
artisla 973 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 169 baz puan artisla %12,5
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 14 baz
puan artisla %12,4 olmustur.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %68,97 azalisla 22 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %20,94
azalisla 49 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug¢: 2C26 sonugclarini operasyonel agidan olumlu degerlendiriyoruz. Gliglenen ciro
biyiimesinin FAVOK'e daha belirgin sekilde yansimasi olumlu olmakla birlikte, nakit
donlisimi ve kaldirag temel kisitlar olmaya devam ediyor. Horoz, 4,13 mlr TL net satis
(+%21 yillik, +%12 geyreklik) aciklarken, briit kar yillik %17 artarak 406 mn TL seviyesine
ulasti. Briit kar marji yillik 30bp, geyreklik 34bp gerileyerek %9,8 ile biiyiik lclide yatay
kaldi. FAVOK yillik %40, ceyreklik %13 artarak 515 mn TL seviyesine yiikseldi. FAVOK
marji yillik 169bp artarak %12,5 seviyesine ulasti ve ceyreklik bazda biiylik dlglide yatay
kaldi. Genel yonetim giderleri yalnizca %7 yillik artis gostererek ciro blytimesinin belirgin
sekilde altinda kaldi. Bu durum, mevcut operasyonel platformun daha etkin kullanilmaya
baslandigina isaret ediyor. Blyiimenin, Horoz'un orta vadeli 6lceklenme potansiyeli

acisindan daha 6nemli gérdiiglimiz alanlardan giderek daha fazla desteklenmesini de
olumlu buluyoruz. 1Y26 verilerinde uluslararasi deniz ve hava tasimaciligi gelirleri sirasiyla

yillik bazda %100 ve %142 artarken, e-ticaret depolama gelirleri %44 yiikseldi. Yurt igi
dagitim gelirleri %5 geriledi. Gorece kuglik olcekli bir lojistik platformu agisindan, gelir
tabaninin uluslararasi tasimacilik ve katma degerli lojistik hizmetler araciligiyla
genisletilmesinin operasyonel kaldirag yaratilmasi agisindan 6nemli oldugunu
disinlyoruz. Bununla birlikte, faaliyet karinin altindaki kalemlerdeki iyilesme oldukca
sinirli kaldi. Finansman giderleri yillik %118 artarak 214 mn TL'ye yiikselirken, net parasal
kazang 33 mn TL'den 3 mn TL'ye geriledi. Bunun sonucunda, giiclii FAVOK'e ragmen sirket
105 mn TL vergi 6ncesi zarar agikladi. Raporlanan 22 mn TL net zarar ise 84 mn TL
ertelenmis vergi geliri sayesinde sinirli kaldi. Ayrica slipheli alacak karsiliklari, 1Y26’da 67
mn TL seviyesine ylikselerek gecen yilin ayni dénemindeki 49 mn TL seviyesinin lizerine
cikti ve karlilik Gizerinde ilave baski olusturdu. (SINIRLI POZITiF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 6.650 7.832 %17,8 3.418 3.842 3.670 3.698 4134 %21,0 %118
Briit Kar 670 783 %16,7 346 461 327 376 406 %174 %8,1
Faaliyet Kari -90 -43  -%52,4 -58 109 -68 -15 -28 -%51,8 %90,1
FAVOK 817 973  %19,1 368 556 370 457 515 %39,9 %12,7
Net Parasal Pozisyon 116 113 -%2,3 33 6 25 110 3 -%90,3 -%97,1
Net Kar -62 -49  -%20,9 -69 63 -81 -27  -21,53 -%69,0 -%20,6
Briit Kar Marji %10,1  %10,0 -9bp  %10,1 %12,0 %8,9  %10,2 %9,8  -30bp  -34bp
Faaliyet Marji -%1,4 -%0,5 -%1,7 %2,8 -%1,9 -%0,4 -%0,7 -

FAVOK Marji %12,3  %12,4 14bp  %10,8 %14,5 %10,1 %12,4 %12,5 169bp 10bp
Net Kar Marji -%0,9  -%0,6 -%2,0 %1,6  -%2,2 -%0,7 -%0,5 -

Net Borg 2.786 4158 %49,3 2.786 2.620 2913 3.232 4158 %49,3 %28,7
Net D6viz Pozisyonu 625 879 %40,8 625 1.268 550 581 879 %40,8 %51,2
Net Borg/FAVOK 1,7 2,2 %25,2 1,7 1,7 1,7 1,8 2,2 %252 %187

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

Sektér LOJISTIK
Bloomberg / Reuters Kodu HOROZ:TI/HOROZ:IS
Fiyat (TL/hisse) 56,00
Hedef Fiyat 87,92
Potansiyel Getiri %57,00
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 53,20-95,95
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.067
Firma Degeri(milyon TL) 9.226
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.368
Odenmis Sermaye(milyon TL) 90
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %0,16
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %1,79
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.008 1.182 2.480 2.188
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 56.761 71.237 174.725 152.986
Fiyat Araligi(TL/hisse) 55,4-56,5 55,1-65,8 55,1-87,2 54,2-93,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -14 -36 -14 -14
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -10 -31 -11 -31

Ortaklik Yapisi
TANER HOROZ

Sermaye Payi (%)
75,94
Diger 24,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, uluslararasi karayolu tasimaciligl, yurt ici karayolu tasimaciligi, depoculuk, tlke
genelinde parsiyel {riin dagitimi ve e-ticaret depoculugu alanlarinda hizmetler sunmakta
olup 3. parti lojistik hizmetler saglayan bir operatorddir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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