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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,66 artisla 4.610 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %16,27 artisla 12.878 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %16,65 azalisla 489 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %4,62
artisla 1.516 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 386 baz puan azalisla %10,6
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 131 baz
puan azalisla %11,8 olmustur.

Gegen yilin 3. ceyreginde 66 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 3. ¢eyreginde 310
milyon TL net zarar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 1 milyon TL net kar aciklayan
sirket, 2026 yilinin ilk 9 ayinda 361 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug: Sirket, 3C26’da gelir biiylimesi kaydetmis, ancak artan servis maliyetleri nedeniyle
karliig1 zayiflamistir. Gelirler yillik %213,7 ve geyreklik %5,6 artigla 4.610 mn TL'ye
yiikselirken, FAVOK yillik %16,7 ve ceyreklik %10,0 diisiisle 489 mn TL olmustur. FAVOK
mariji 3G25’teki %14,5 ve 2C26’daki %12,5 seviyelerinden %10,6’ya gerilerken, briit kar
marji bir yil 6nceki %12,0 seviyesinden %8,0’e diismustir. Sirket, 3C25’teki 66 mn TL net
kara ve 2C26’daki 23 mn TL net zarara kiyasla 310 mn TL net zarar aciklamistir. Bu
sonucta, 183 mn TL’lik parasal kazanca ragmen, operasyonel karliliktaki zayiflama, 291
mn TL net finansman gideri ve 163 mn TL vergi gideri belirleyici olmustur. 9A26’da gelirler
yillik %16,3 artisla 12.878 mn TL’ye ulasirken, FAVOK yalnizca %4,6 artisla 1.516 mn TL
olmustur. Yurt disi operasyonlarin gelirler igindeki payi %19,6’dan %30,2’ye yiikselmistir.
Yeni servisler satis bliylimesine katki saglamaya devam etmis, ancak karlilik katkilari sinirli
kalmistir. Eyliil ayinda agilan Cerkezkoy lojistik kamptistiniin kapasite artisini desteklemesi
beklenmektedir. Diger taraftan, kiralama ylukuimlulikleri dahil net borg ceyreklik %12,7
artisla 4.947 mn TLye yiikselmis ve net bor¢/FAVOK orani 2,19x’ten 2,59x’e cikmistir.
9A26’da operasyonel nakit akisi 370 mn TL’den 1.103 mn TL’ye iyilesmis olsa da yatirm
harcamalari, kira 6demeleri ve faiz ddemeleri nakit yaratimini baskilamaya devam etmistir.
Sonuglari negatif degerlendiriyoruz. Satig biiylimesi ve operasyonel nakit akisindaki
iyilesme olumlu olmakla birlikte, kar marjlarindaki diisiis, net zararin artmasi ve yiikselen
bor¢luluk bu olumlu unsurlara agir basmaktadir. Hisse igin 12 aylik 87,90 TL hedef fiyat ile
Endekse Paralel Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir. Sonuglarin hisse fiyati izerinde negatif
bir tepkiye yol agmasini bekliyoruz.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 11.076 12.878 %16,3 4.056 3.875 3.904 4365 4.610 %13,7 %5,6
Briit Kar 1.194 1.195 %0,1 487 346 397 429 369 -%24,2 -%14,0
Faaliyet Kari 20 -98 - 115 -72 -16 -30 -53 - %78,6
FAVOK 1.449 1516 %4,6 587 391 483 544 489 -%16,7 -%10,0
Net Parasal Pozisyon 128 302 %1355 6 27 116 3 183 %29803’ %53309’
Net Kar 1 -361 - 66 -86 -29 -23 -309,87 - %12636‘
Briit Kar Marji %10,8 %9,3 -150bp  %12,0 %8,9  %10,2 %9,8 %8,0 -399bp -182bp
Faaliyet Marji %0,2  -%0,8 - %2,8  -%19 -%04 -%0,7 -%1,11 -

FAVOK Marji %13,1  %11,8 -131bp %14,5 %10,1 %12,4 %125 %10,6 -386bp -185bp
Net Kar Marji %0,0 -%2,8 - %1,6  -%2,22 -%0,7 -%0,5 -%6,7 -

Net Borg 2.766 4947 %78,8 2.766 3.075 3.412 4.390 4947 %78,8 %12,7
Net Déviz Pozisyonu 1.339 531 -%60,3 1.339 576 614 928 531 -%60,3 -%42,8
Net Borg/FAVOK 1,7 2,6 %51,9 1,7 1,7 1,8 2,2 2,6 %51,9 %185

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamir degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

Sektér LOJISTIK
Bloomberg / Reuters Kodu HOROZ:TI/HOROZ:IS
Fiyat (TL/hisse) 37,94
Hedef Fiyat 87,9
Potansiyel Getiri %7131,68
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 30,92-95,95
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.433
Firma Degeri(milyon TL) 8.380
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 652
Odenmis Sermaye(milyon TL) 90
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %0,38

%0,15

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

Ortalama Islem Miktari(000) 489 661 1.438 2.118
Ortalama iglem Hacmi (000 TL) 17.782 25.702 80.929 146.844
Fiyat Araligi(TL/hisse) 34,6-37,9 33,0-45,5 33,0-68,1 33,0-93,4

Nominal Getiri -17 -33 -58 -40
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -13 -21 -46 -45
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TANER HOROZ 75,94
Diger 19,37

ATLAS PORTFOY DORDUNCU HiSSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI
YOGUN FON)

4,69

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, uluslararasi ve yurt ici karayolu tasimacilig, depoculuk, parsiyel Griin dagitimi ve
e-ticaret depoculugu hizmetleri sunan 3. parti lojistik operatéridiir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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