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INDEKS BILGISAYAR

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %36,95 artisla 39.794 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %37,38 artisla 110.001 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %100,49 artisla 1.464 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %91,78
artisla 4.510 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 117 baz puan artisla %3,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 116 baz
puan artisla %4,1 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %44,84 artisla 205,3 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %97,76
artisla 857 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Sirket, 3C26’da 205 mn TL net kar aciklamistir (yillik +%45, ¢ceyreklik -%30). Bu
rakam, iki tahminden olusan sinirli konsensis beklentisi olan 293 mn TL’nin %30 altinda
gerceklesmistir. Net satislar reel bazda yillik %37 artarak 39,8 mlr TL'ye ulagmis ve
konsensiisiin %6 lzerinde gerceklesmistir. Briit kar yillik %67 artigla 2,0 mlr TL’ye
yikselirken, briit kar marji ceyreklik bazda 2,0 puan daralmasina ragmen yillik 0,9 puan
artarak %5,1 olmustur. FAVOK yillik bazda iki katina gikarak 1,5 mlr TL’ye ulasmis, ancak
sinirli konsensiis beklentisinin %18 altinda kalmistir. FAVOK marji yillik 1,2 puan artarak
%3,7’ye yiikselmistir. Daha yiiksek net finansman giderleri ve parasal zarara ragmen giicli
operasyonel performans, vergi éncesi karda (VOK) énemli bir artisa (%223) yol agmustir.
Bununla birlikte, efektif vergi oranindaki belirgin ylikselis net kardaki iyilesmeyi
sinirlamistir. Pozitif operasyonel nakit akisina ragmen, yatirim ve finansman kaynakli nakit
cikislari nedeniyle sirketin net nakit pozisyonu 2G26’daki 645 mn TL'den 226 mn TL'ye
gerilemistir. Net karin sinirli konsensiis tahminlerinin altinda kalmasina ragmen, giiclii reel
gelir biiylmesi ve marjlardaki belirgin yillik iyilesmenin destegiyle sonuglan pozitif
degerlendiriyoruz. Hisse senedi, son 12 aylik verilere gére 8,3x F/K ve 1,5x FD/FAVOK
carpanlariylaigslem gérmektedir.

TLmn 2025/09 2026/09 A 825 4C25 1C26 2C26 3C26  Ayly) A(c/o)
Net Satiglar 80.072 110.001 %37,4 29.057 33.802 33.762 36.445 39.794 %36,9 %9,2
Briit Kar 3.850 6.225 %61,7 1.214 1.988 1.631 2572 2.023 %66,6 -%21,3
Faaliyet Kar 2198  4.294 %95,3 679  1.408 987 1914  1.393 %1051 -%27,3
FAVOK 2351 4.510 %918 730 1.477 1.060 1.985 1.464 %100,5 -%26,2
Net Parasal Pozisyon -13 -275 %20837’ -8 -339 299 -435 -138 %1670:[ -%68,3
Net Kar 434 857 %97,8 142 212 361 291 2053 %44,8 -%29,5
Briit Kar Marji %4,8 %5,7 85bp %4,2 %5,9 %4,8 %7,1 %5,1 91bp -197bp
Faaliyet Marji %2,7 %3,9 116bp %2,3 %4,2 %2,9 %5,3 %3,5 116bp -175bp
FAVOK Marii %2,9 %41  116bp %25 %44 %31 %54  %3,7 117bp -177bp
Net Kar Marji %0,5 %0,8 24bp %0,5 %0,6 %1,1 %0,8 %0,5 3bp  -28bp
Net Borg -481 -226 -%52,9 -481 -856 -919 -681 -226  -%52,9 -%66,8
Net Doviz Pozisyonu -1.469 -3.261 %122,0 -1.469 -3.722 -6.240 -7.156 -3.261 %122,0 -%54,4
Net Borg/FAVOK -0,2 -0,0 -%75,8 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,0 -%758 -%70,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

BILGISAYAR TOPTANCILIGI

Bloomberg / Reuters Kodu INDES:TI/INDES:IS

Fiyat (TL/hisse) 11,89
Hedef Fiyat 17
Potansiyel Getiri %42,98
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 6,83-12,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 8.918
Firma Degeri(milyon TL) 8.691
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.440
Odenmis Sermaye(milyon TL) 750
Dolasimdaki Paylar (%) 61,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %15,74

%13,98

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4.317 4.410 6.041 7.915
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 48.005 49.630 67.921 76.283
Fiyat Araligi(TL/hisse) 10,4-11,9  10,2-12,0 9,9-12,0 6,9-12,4

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
1 20 4 47

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 6 41 34 35
Diger 55,83
Nevres Erol Bilecik 30,61

DESBIL TEKNOLOJIiK URUNLER TICA S 9,48

INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETL

Sirket Faaliyet Alani

4,08

Mikellef kurum, bilgisayar alim satimi, teknik destek, yaziim destegi, bilgisayar
malzemeleri ve aksesuarlari ile telekomiinikasyon sistemleri alim satimini, ithalatini,
ihracatini ve pazarlamasini yapmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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