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INDEKS BILGISAYAR

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %52,77 artisla 34.523 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %37,62 artisla 66.503 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %204,74 artisla 1.880 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'Gi %87,85
artisla 2.885 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 272 baz puan artisla %5,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 116 baz
puan artisla %4,3 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %86,81 artisla 275,81 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %123,47
artisla 618 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: 2C26’da reel satis gelirleri yillik %52,8 artarak 34,5 mlr TL'ye ylikseldi. Boylece
gelirler, 34,51 mlr TL seviyesindeki konsensis beklentisine paralel, 33,59 mlr TL
seviyesindeki tahminimizin ise Gzerinde gerceklesti. Glcli satis performansi ve yeni
distribltorliik anlagsmalari blyimeyi destekledi. Briit kar yillik bazda iki katin Gizerinde
artarak 2,44 mlr TL’ye ulasirken, briit kAr marji 221bp artisla %7,1’e yiikseldi. FAVOK yiluk
yaklasik %202 artarak 1,8 mlr TL ile beklentilerin belirgin tizerinde gerceklesti (kons: 984
mn TL, Gedik: 956 mn TL). FAVOK mariji da 274bp genisleyerek %5,3’e ulasti. Beklenti
asiminda brit karliliktaki gliclii iyilesme ve faaliyet giderlerinin gelirlerden daha yavas
artmasinin sagladigi operasyonel kaldirag etkili oldu. Faaliyet kéri yillik %220 artisla 1,81
mlr TL’ye yiikseldi. Net kar tarafinda sirket 276 mn TL net kar agiklayarak beklentileri
onemli 6lctide asti (kons: 157 mn TL, Gedik: 155 mn TL). Bilango tarafinda sirket 645 mn
TL net nakit pozisyonunu korurken, net nakit 1G26’daki 871 mn TL'den geriledi. Net
Borg/FAVOK -0,1x seviyesinde gerceklesti. Genel olarak sonuclari; giiclii gelir biiyiimesi,
FAVOK ve net kardaki belirgin beklenti asimlari ile marj iyilesmesi nedeniyle pozitif
degerlendiriyoruz. Hisse, 2026T 1,3x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup
yilbasindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %9,2 lizerinde performans géstermistir.
(POZITIF)

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 48.324 66.503 %37,6 22598 27.524 32.019 31.981 34.523 %52,8 %7,9
Briit Kar 2497 3981 %59,4 1.094 1150 1.883 1.545 2.436 %122,6 %57,7
Faaliyet Kari 1.439  2.748 %90,9 567 643  1.334 935  1.813 %219,8 %94,0
FAVOK 1.536 2.885 %87,8 617 692 1399 1.004 1.880 %204,7 %873
Net Parasal Pozisyon -5 -129 %2762{ -39 -7 -321 283 412 %946,2

Net Kar 276 618 %123,5 148 134 201 342 275,81 %86,8 -%19,3
Briit Kar Marji %5,2  %6,0 82bp %48 %42 %59 %48 %71 221bp 223bp
Faaliyet Marji %3,0 %4,1  115bp %2,5 %2,3 %4,2 %2,9 %5,3 274bp  233bp
FAVOK Marji %3,2  %4,3 116bp  %2,7 %25 %44  %3,1 %54 272bp 231bp
Net Kar Marji %0,6 %0,9 36bp %0,7 %0,5 %0,6 %1,1 %0,8 15bp  -27bp
Net Borg -599 -645  %7,6 -599 -456 -811 -871 -645  %7,6 -%25,9
Net Déviz Pozisyonu -2.024  -6.779 %234,8 -2.024 -1.391 -3.526 -5.911 -6.779 %234,8 %14,7
Net Borg/FAVﬁK -0,2 -0,1 -%29,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -%29,0 -%44,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

BILGISAYAR TOPTANCILIGI
INDES:TI/INDES:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 10,56
Hedef Fiyat 17
Potansiyel Getiri %60,98
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 6,83-12,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 7.920
Firma Degeri(milyon TL) 7.275
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.831
Odenmis Sermaye(milyon TL) 750
Dolasimdaki Paylar (%) 61,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,10

%13,88

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4.756 5.542 6.844 7.693
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 49.580 58.882 76.088 69.745
Fiyat Araligi(TL/hisse) 10,1-10,8 9,8-11,3 9,8-12,4 6,9-12,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -6 -8 31

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -7 -9 28 3
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 59,9
Nevres Erol Bilecik 30,93
DESBIL TEKNOLOJIiK URUNLER TICA S 9,17

Sirket Faaliyet Alani

Mikellef kurumun faaliyet alani 6zetle , her tirli bilgisayar alim satimi, teknik ve yazilim
destegi ve satisini bilgisayar malzemesi alim ve satimi bilgisayar aksesuar sarf
malzemeleri ve aksamlari her tirlii bilgisayarli telekomiinikasyon sistemlerinin ve bu
sistemlerde kullanilan alet ve aksamlarinin alimi satimi ithali ihraci ve pazarlamasini
yapmaktir.

Hisse Performansi
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- INDES:IS  /\ BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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