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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:
Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %236,99 artisla 2.930 milyon TL

olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %55,31 artisla 4.714 milyon TL seviyesinde

gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %96,48 artisla 764 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %12,32
artisla 1.408 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 1.864 baz puan azalisla %26,1
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 1.143
baz puan azalisla %29,9 olmustur.

Gecen yilin 3. gceyreginde 818 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. geyreginde
654 milyon TL net kar aciklamistir. 2026 yilinin itk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore net zarari %12,92 azalisla 285 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

TMS-29’a gore diizeltilmis finansal tablolara gore, net satiglar 3¢26’da yillik %237 artisla
2.930 mn TL'ye yiikselmistir. Biylime, tekrarlayan kira gelirlerinden ziyade gayrimenkul
satiglarindan kaynaklanmistir. Balmumcu’daki arsa satisindan 1.182 mn TL gelir elde
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Oneri Yok
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Hisse Bilgileri

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
ISGYO:TI/ISGYO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 17,94
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 17,84-29,22
Piyasa Degeri(milyon TL) 17.200
Firma Degeri(milyon TL) 16.867
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.536
Odenmis Sermaye(milyon TL) 959
Dolasimdaki Paylar (%) 38,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %7,71

%7,49

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

edilirken, Litus Istanbul, Manzara Adalar, Kasaba Modern ve Avrupa Residence Sisli-2 Ortalama fslem Miktari(000) 927 888 1.702 3.026
projelerindeki teslimatlarin destegiyle konut satislari 3¢25’teki 198 mn TL'den 1.237 mn Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 17.213 18.791 42.602 68.673
TL’ye ylikselmistir. Buna karsilik, kira gelirleri reel olarak yillik %8 dislsle 498 mn TL'ye Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,9-19,1  17,9-23,9  17,9-28,4 17,9-28,4
gerilemistir. Gayrimenkul satislarinin maliyetindeki artisin karlilik Gizerindeki baskisiyla Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
briit kar marji, 2C26’daki %60,5 seviyesinden %32,6’ya gerilerken, faaliyet kar marji Nominal Getiri 24 29 13
3(;25"feki %43,6 sev}iyesﬂinden%Z?,S’e diJ:§mQ§tU r. Net parasal zarar, 2(;.2.6’daki 1.01;L BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 15 12 12 10
mﬂn TLVden 91 mn '!'L ye onemli olgufje ge.rllemlg, 262 mn TL net vergi geliri de geyreklik Ortaklk Yapisi F————
karlilig desteklemistir. Bununla birlikte, finansal yatinmlardan kaynaklanan 284 mn TL r—

- - S . : TURKIYE IS BANKASI A.S. 52,5
gercege uygun deger zarari bu olumlu etkileri kismen dengelemistir. Sonug olarak IS GYO, —
3C26’da 654 mn TL net kar agiklamistir. Ancak sirket, kiimlatif bazda zarar agiklamaya Diger — 27,31
devam etmis ve 9A26’da 285 mn TL net zarar kaydetmistir (9A25: 328 mn TL net zarar). ANADOLU HAYAT EMEKLTQK AS . . — 7,04
Sirket, 2C26’daki 692 mn TL net borg pozisyonundan 333 mn TL net nakit pozisyonuna ANADOLU HAYAT EMEKLTLTK A.3.HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU 447

ANADOLU HAYAT EMEKLILIK KATKI EMEK.YAT.FONU 4,44

gecmistir. Sonuglarin hisse tizerinde sinirli pozitif bir etki yaratmasini bekliyoruz. Hisse,
0,28x PD/DD carpaniyla islem gormekte olup sektdér medyanina gore %25 iskontoludur.
Hisse, yilbasindan bu yana BIST 100 endeksinin %13 altinda performans gostermistir.

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri gercevesinde gayrimenkul ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilen, projeler gerceklestirmek igin adi ortaklik
kurabilen bir sermaye piyasasi kurumudur.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25  1G26  2G26  3C26 A(yly) A(c/c) Hisse Performansi
Net Satiglar 3.035 4714 %55,3 870 852 775  1.009 2.930 %237,0 %190,4
Briit Kar 1.629 2052  %26,0 517 406 487 610 955  %84,9 %56,6 25
Faaliyet Kari 1227 1370 %116 379 261 307 314 748  %97,5 %138,2 r—
FAVOK 1254  1.408 %123 389 270 316 328 764  %96,5 %132,6 20 / A 0
s /

Net Parasal Pozisyon -788 -1.124 %42,7 -1 -2 -23  -1.011 -91 661360’ -%91,0 15

- -10
Net Kar -328  -285 -%12,9 -818  -864  -690  -249 653,57 - - 10
Briit Kar Marji %53,7  %43,5 '1'0133 %59,4  %A47,7 %62,8 %60,5 %32,6 '2'683:3 '2'7852 5 20
Faaliyet Marji %40,4  %29,1 '“37'; %43,6  %30,6 %39,6 %311 %255 '1'804;’ -560bp 0
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FAVOK Marji %41,3  %29,9 1'143:; %44,7  %31,7 %408 %325 %26,1 1'864'; -647bp ,19"’,»6" (»61’ ,boq' %@' ,1)0"’ %@' ,19(1’ q’@’ %@'%0 %@’ g
TLeaah RV Y PO E N F
Net Kar Marji -%10,8  -%6,1 WAL o %81 %246 %223 o 4:6930p P IFIF I I I I I I I IR
¢l "
- ISGYO:IS  /\ BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Net Borg 407  -333 - 407 962 946 692  -333 -
Net D6viz Pozisyonu 3 9 %176,0 3 -52 1 34 9 %176,0 -%73,7
Net Borg/FAVOK 0,3 -0,2 - 0,3 0,6 0,6 0,5 -0,2 a.d. a.d.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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