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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,66 artisla 3.686 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %3,44 azalisla 9.235 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %20,29 azalisla 726 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %18,10
azalisla 1.784 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 542 baz puan azalisla %19,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 346 baz
puan azalisla %19,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %16,89 azalisla 265,24 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %61,70
azalisla 375 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net kar, beklentilerin altinda kalan FAVOK’e ragmen, yatirim faaliyetleri altinda
kaydedilen girisim sermayesi fonuna iliskin 120 mn TL tutarindaki nakit girisi icermeyen
gercege uygun deger kazancinin destegiyle konsensiisii agmistir. Gelirler yillik bazda
%1,7, ceyreklik bazda %17,4 artisla 3,69 mlr TL seviyesine ylkselmis ve 3,52 mlr TL'lik
konsensiis tahminini %4,8 asmistir. Bu gelisme, 1Y26’da gelirlerin yillik bazda %6,6
gerilemesinin ardindan sinirli bir iyilesmeye isaret etmektedir; 9A26 gelirleri ise yillik
bazda %3,4 diismiistiir. FAVOK yillik bazda %20 diisiisle 726 mn TL seviyesinde
gercekleserek 816 mn TL’lik konsensiis tahmininin %11 altinda kalmis, ancak geyreklik
bazda %5,8 artmistir. FAVOK marii, 3G25’teki %25,1 ve 2C26’daki %21,9 seviyelerinden
%19,7’ye gerilemistir. Net kar yillik bazda %17 dlserken, 2C26’daki 94 mn TL
seviyesinden 265 mn TL’ye ylikselmistir. Net parasal zarar ise 2C26’daki 260 mn TL'den
201 mn TL’ye gerilemistir. Kalekim ¢eyregi 1,73 mlr TL net nakit pozisyonuyla
tamamlamis; net nakit ceyreklik bazda %18,5 artmistir. Sonuclari nétr olarak
degerlendiriyoruz: Gelir bliylimesi ve net karin beklentileri asmasi olumlu olmakla birlikte,
FAVOK’{in beklentilerin altinda kalmasi ve fon kaynakli kazancin nakit disi niteligi, net
kardaki siirprizin kalitesini sinirlamaktadir. 2027 tahminlerimize gére 2,7x FD/FAVOK ve
18,0x F/K carpanlariylaislem goéren Kalekim hisseleri, son alti ayda %42 gerilemis ve
BIST-100 endeksinin %17 altinda performans gostermistir. Bununla birlikte, faaliyet
performansi iyilesene kadar hisselerin katalizérden yoksun kalabilecegini dlstinlyoruz.
Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4GC25 1C26 2C26 3C26  A(yly) Aflc/e)
Net Satislar 9.564 9.235 -%3,4 3.626 3.734 2410 3.139 3.686 %1,7 %17,4
Briit Kar 3.798 3,591 -%5,5 1.482 1.653 926 1289 1.375 -%7,2 %6,6
Faaliyet Kari 1.860 1.449 -%22,1 801 885 264 576 609 -%23,9 %5,8
FAVOK 2178 1.784 -%18,1 910 994 373 686 726 -%20,3 %5,8
Net Parasal Pozisyon -625 -761  %21,8 -241 -153 -300 -260 -201 -%16,6 -%22,6
Net Kar 978 375 -%61,7 319 435 16 94 265,24 -%16,9 %183,6
Briit Kar Marji %39,7 %38,9 -83bp %40,9 %44,3 %384 %41,1 %37,3 -358bp -378bp
Faaliyet Marji %19,4 %15,7 -376bp %22,1 %23,7 %10,9 %18,3 %16,5 -556bp -182bp
FAVOK Marji %22,8 %19,3 -346bp %251 %26,6 %155 %21,9 %19,7 -542bp -217bp
Net Kar Marji %10,2 %4,1 -617bp %8,8 %11,6 %0,7 %3,0 %7,2 -161bp 422bp
Net Borg -2.417 -1.733 -%28,3 -2.417 -2.925 -1.899 -1.462 -1.733 -%28,3 %18,5
Net D6viz Pozisyonu 54 15 -%73,1 54 248 301 35 15 -%73,1 -%57,9
Net Borg/FAVOK -0,9 -0,6 -%27,8 -0,9 -0,9 -0,6 -0,5 -0,6 -%27,8 %26,4

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér SERAMIK
Bloomberg / Reuters Kodu KLKIM:TI/KLKIM:IS
Fiyat (TL/hisse) 19,83
Hedef Fiyat 35
Potansiyel Getiri %76,50
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 16,96-43,41
Piyasa Degeri(milyon TL) 9.122
Firma Degeri(milyon TL) 7.389
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.280
Odenmis Sermaye(milyon TL) 460
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %6,46
%8,36

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.192 850 1.409 2.183
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 22.179 16.887 34.809 72.006
Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,9-19,9 17,9-22,6 17,9-28,9 17,9-42,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -12 -23 -43 -39
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -4 -6 -25 -40
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
H.IBRAHIM BODUR HOLDING A.S. 68,67
Diger 27,51
DR H.C.IBRAHIM BODUR KALE SER. EGT.S.VE SOS.YRD VAK 3,82

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu, insaat malzemeleri (retiminde kullanilan kimyasal
maddelerin imalatidir. Bunun yani sira yapistiricilar, dolgu maddeleri, organik ve
anorganik kimyasal maddeler, madeni yaglar ve yapi malzemeleri Uretimi ile ticareti de
gerceklestirmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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