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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %71,46 artisla 21.136 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %3,13 azaligla 60.570 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,70 azalisla 2.298 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %29,57
artisla 7.203 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 70 baz puan azalisla %10,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 300 baz
puan artisla %11,9 olmustur.

Gecen yilin 3. gceyreginde 885 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. geyreginde
269 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin itk 9 ayinda 1.239 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2026 yilinin ilkk 9 ayinda 6.578 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: Satis gelirleri yillik %1,5 artisla 21.136 mn TL’ye yiikselirken, ceyreklik %3,7
gerilemis ve 22.037 mn TL seviyesindeki konsensiisiin %4,1 altinda gerceklesmistir.
FAVOK yillk %4,7, ceyreklik %14,2 diisiisle 2.298 mn TL’ye gerileyerek 2.468 mn TL
seviyesindeki konsensiisiin %6,9 altinda kalmistir. FAVOK marii yillik 70bp, ceyreklik
bazda 133bp daralarak %10,9’a gerilemis ve konsensisiin isaret ettigi %11,2 seviyesinin
yaklasik 33bp altinda gergeklesmistir. Hammadde giderlerindeki diisiise ragmen maliyet
baskisi devam etmistir. Ceyreklik hammadde giderleri yillik %6,4 diistisle 13.831 mn TL'ye
gerilerken, iscilik giderleri %20,8 artigla 2.390 mn TL’ye, genel Gretim giderleri ise %67,9
artisla 2.236 mn TL'ye ylikselmis ve hammadde giderlerindeki olumlu etkiyi fazlasiyla
dengelemistir. Net kar, 3C25’teki 885 mn TL zarara kiyasla toparlanarak 269 mn TL’ye
ulasmis, ancak 826 mn TL seviyesindeki konsenslisiin %67,4 altinda kalmistir. Ayrica,
eylil ayr satin alma glicline gore 2G26’da kaydedilen 6.281 mn TL net kara kiyasla sert
disus gostermistir. Ceyreklik karsilastirma, 6nceki dénemde kaydedilen 5.195 mn TL
tutarindaki ertelenmis vergi gelirinden etkilenmistir. 3C26’da yalnizca 69 mn TL ertelenmis
vergi geliri ve toplam 35 mn TL vergi gideri kaydedilmistir. Bilango daha da gliclenmis; net
nakit pozisyonu, karsilastirilabilir satin alma giicliyle 2C26 sonundaki 335 mn TL net borg
seviyesine kiyasla 2.098 mn TL’ye yiikselmistir. FAVOK’iin beklentilerin %6,9 altinda
kalmasi, net karin 6nemli él¢iide beklentileri kargilayamamasi ve geyreklik marjlardaki
zayiflamayi dikkate alarak sonuclari sinirli negatif degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, glicli
likidite ve yillik bazda yeniden net kara gecilmesi olumsuz gérinimi kismen
dengelemektedir. Stirekli dokiim, pulverize kdmir enjeksiyonu ve glines enerjisi
yatirimlarini iceren modernizasyon programi uzun vadede verimlilik potansiyeli
sunmaktadir. Ancak daha giicli bir karlilik goriintim{ icin marjlarda kalici bir toparlanma
saglanmasi temel gereklilik olmaya devam etmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 62.530 60.570 -%3,1 20.832 20.413 17.483 21.951 21.136 %1,5 -%3,7
Briit Kar 4.072 5255 %29,0 1.901 2374 1.502 2113 1.641 -%13,7 -%22,3
Faaliyet Kari 2709  4.000 %47,7 1.443 1902 1.099 1.683 1.218 -%15,6 -%27,6
FAVOK 5559  7.203 %29,6 2412 2936 2225 2.680 2298 -%4,7 -%14,2
Net Parasal Pozisyon 1.317 1.270 -%3,6 550 286 614 514 142 -%74,2 -%72,4
Net Kar -1.239  6.578 - -885 -849 28 6.281  269,3 -%95,7
Briit Kar Marji %6,5 %8,7  216bp %9,1  %11,6 %8,6 %9,6 %7,8 -136bp -186bp
Faaliyet Marji %4,3 %6,6  227bp %6,9 %9,3 %6,3 %7,7 %5,8 -117bp -191bp
FAVOK Marji %8,9  %11,9 300bp %11,6 %144 %12,7 %12,2 %10,9 -70bp -133bp
Net Kar Marji -%2,0 %10,9 1.284bp -%4,2 -%4,2 %0,2  %28,6 %1,3  552bp -2'7342
Net Borg 9.404 -2.098 9.404 7171 4119 335 -2.098

Net Doviz Pozisyonu  -23.611 -21.473 -%9,1 -23.611 -19.651 -14.579 -21.832 -21.473 -%9,1 -%1,6

Net Borg/FAVOK 1,3 -0,2 - 1,3 0,8 0,5 0,0 -0,2 a.d. a.d.

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor DEMIR,GELIK

Bloomberg / Reuters Kodu KRDMD:TI/KRDMD:IS

Fiyat (TL/hisse) 40,80
Hedef Fiyat 60,83
Potansiyel Getiri %49,09
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,50-48,44
Piyasa Degeri(milyon TL) 31.833
Firma Degeri(milyon TL) 30.397
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 28.332
Odenmis Sermaye(milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %23,17

%19,18

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 21.137 29.311 45.373 54.216
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 810.328 1.206.490 1.981.417 1.958.510
Fiyat Araligi(TL/hisse) 36,2-40,8 36,1-45,0 36,1-47,5 23,8-47,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -4 1 a7
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -2 14 28 41
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 100

Sirket Faaliyet Alani

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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